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 المٍدص
تمدٓ ٘رٛ اٌدزاض٣ عسضاً بطٟطاً ٌطبٟعة٣ ابزةدُ اٌمةا٧ْ بةد المةدازع ادلت ةاد٣ٞ اٌجكثة٣ اٌىٟٕصٞة٣ ٜإٌمٝدٞة٣          

طير ظا٘س٢ اٌتضدْ ٜاٌعٝاَِ اٌتي أضّٙت إلى سد وبير في تعاظّٙا، فضكً عةٖ ضةع٠ اٌدزاضة٣ إلى    ٜالهٟى٣ٍٟ ٌتف
( ٜالإطةةكع عٍةة٤  2000-1985خةةكُ المةةد٢ )  ٘اتٝضةةٟم ِطةةازات بعةةير المةةتغيرات الماٌٟةة٣ ٜإٌمدٞةة٣ ٜتفطةةير   

ٌةتغيرات اٌةتي وةاٗ    اٌتغيرات اٌتي طسأت ع٤ٍ ٘رٛ المتغيرات خكُ المد٢ ِٝضٝع اٌدزاض٣ ٜبضا٣ٌٜ تفطير تٍةي ا 
لها اٌتأثير المباغس في زفع ِعةددت اٌتضةدْ في بٍةداٗ اٌعٟٕة٣، ٜب إثبةات اٌفسضة٣ٟ اٌةتي تبٕتٙةا اٌدزاضة٣ ِةٖ أٗ           
ازتفاع ِطتٝٞات الإٔفاه ابسى٠ِٝ ٜعذةص المٝاشٔة٣ ِٜةا ٞسافمٙةا ِةٖ تٝضةع ٔمةد١ ٍِشةٝظ إلى اٌتةأثير في ِعةددت           

 ِٜا ٘ٝ سذْ ٘را اٌتأثير.اٌتضدْ ٌٍبٍداٗ ع٣ٕٟ اٌدزاض٣ ع٤ٍ اٌدٜآ 

  
    

Abstract 
This study presents an explanation to the nature of controversy among the 

three economical schools: The Keynesic, Monetary and Structural to define 

the phenomenon of inflation and show the factors which to such extent took 

part in their growth.  More ever, the study aims at showing and limiting the 

trends of some of financial and monetary changes (from 1985 to 2000). The 

study also aims at acquainting to the changes under gone an the variables 

through the period understudy. It also tries to give explanations to these  

changes which greatly affect raising the ranges of inflation in the countries 

understudy. Then, the hypothesis adopted has been proved to betrue because 

of the increase in the ranges of governmental expenditure budget deficit and 

monitory expansion which effect increasing in the levels of inflation in the 

countries understudy. 
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 ِمد٣ِ 
ٌمد بات ٜاضشاً أٗ ازتفاع ِعددت اٌتضدْ في اٌبٍداٗ إٌا٣ِٟ ٜإٗ اختٍفت ِطةتٝٞاتٚ   

 تتبعٙا ٘رٛ اٌبٍداٗ، فتتبةاٖٞ ابدا٘ةات اٌطٟاضة٣    ِمترٔاً بأدا٦ اٌطٟاضات الما٣ٌٟ ٜإٌمد٣ٞ اٌتي
الما٣ٌٟ المطتدد٣ِ سطة  طبٟعة٣ المػةى٣ٍ أٜ اٌعةا٘س٢ ادلت ةاد٣ٞ اٌةتي ٞٝادٙٙةا ادلت ةاد،         
فتىةةٝٗ ضٟاضةة٣ ِاٌٟةة٣ تٝضةةع٣ٟ تٙةةدك إلى تطةةسٞع ِعةةددت إٌّةةٝ ادلت ةةاد١ خاصةة٣ في سةةادت 

اٌطةاٌ  ٜعٕةد٘ا فةاٗ خفةير ِعةددت      اٌسوٝد عٕدِا ت َ ِعددت إٌّٝ ٌٍٕاتر المح٠ٍ إلى لْٟ 
اٌضسا٧  ٜزفع ِطت٥ٝ الإٔفاه ابسى٠ِٝ ٞىٝٗ سافصاً ٌٍّٕٝ ادلت اد١ الأِس اٌر١ ٞةٕذْ عٕةٚ   
ظٙٝز ِػى٣ٍ ِتٝلع٣ ٠ٜ٘ ازتفاع سذْ اٌعذص في المٝاشٔة٣ ابسىِٟٝة٣ أٜ اتبةاع ضٟاضة٣ تمٟٟدٞة٣      

ِةةٖ برفةةٟير تتضةةّٖ زفةةع ِعةةددت اٌضةةسا٧  ِةةع خفةةير ِطةةتٝٞات الإٔفةةاه ابسىةة٠ِٝ ٔٙةةدك    
 اٌضغٝط اٌتضد٣ّٟ.

اٌةةس ْ ِةةٖ أٗ ظةةا٘س٢ اٌتضةدْ ٌٟطةةت ددٞةةد٢ عٍةة٤ اٌبٍةداٗ إٌاِٟةة٣ ٜ٘ةة٠ ٔتةةاز   عٍة٤  ٜ 
بصّٝع٣ عٝاَِ ِػترو٣ أضّٙت إلى سد وبير في تعاظّٙا ِٕٙا عٝاَِ تستبط بٟٙىٍٟة٣ ادلت ةاد   

اٌعةآ  ، ٜأخةس٥ باتطةاع زلعة٣ اٌمطةاع      تٙاٜأخس٥ تستبط بطبٟع٣ اٌطٟاضات ادلت اد٣ٞ ٜفاعٍٟ
ٜشٞةةاد٢ تةةدخَ اٌدٌٜةة٣ في تٕٙةةٟر اٌتطةةٝز ادلت ةةاد١ بٙةةدك إٔعةةاد ادلت ةةاد ٜبذطةةد أدا٧ةةٚ      
ٜاٌتعذَٟ بخط٤ اٌت٣ّٟٕ ادلت اد٣ٞ بظْ عٕٚ عذص فةس  في ِٝاشٔةات ٘ةرٛ اٌبٍةداٗ لمحدٜدٞة٣      
ِٝازد٘ا الما٣ٌٟ ٜعدٓ لدزتٙا ع٤ٍ بصازا٢ اٌتطٝز اٌىبير في الإٔفةاه ادضةتجّاز١ ٜابزةاز١ ِعةاً،     

ا سدا باٌىجير ِةٖ اٌبٍةداٗ إلى يٝٞةَ اٌعذةص بٝاضةط٣ الةترا  ابسىِٝة٣ ِةٖ ابزٙةاش الم ةسفي           مم
بػىَ ِباغس أٜ  ير ِباغس ممةا أد٥ إلى شٞةاد٢ عةس  إٌمةد تعةددت برةٝ أوةك ِةٖ تٍةي اٌةتي           

 بؼممٙا سذْ إٌاتر المح٠ٍ.
 ِػى٣ٍ اٌبشح

 الما٠ٌ ٜإٌمد١ فمد ٌمد غٙدت فتر٢ اٌعمدٖٞ الماضٟد تطٝزات ٟ٘ى٣ٍٟ ع٤ٍ المدٞد 
ضةةذٍت ِاٌٟةة٣ سىِٝةةات اٌبٍةةداٗ إٌاِٟةة٣ عذةةٝشات دشِةةت ِٝاشٔاتٙةةا عٍةة٤ اٌةةس ْ ِةةٖ أٗ عذةةص        

اتطْ باٌتربرب ِٖ ضة٣ٕ إلى أخةس٥، ٜلةد     ٌىٕٚالمٝاش٣ٔ أخر بادبغفا  ٔطبٟاً في بعير اٌبٍداٗ 
 اٌعة ٦  تست  ع٤ٍ ظا٘س٢ اٌعذص ِػى٣ٍ تعاظْ سذْ اٌدٖٞ اٌعآ اٌةر١ ٞتشّةَ ابزٙةاش الم ةسفي    

الأوك ِٕٚ إِا ع٤ٍ غىَ إصةداز ضةٕدات ددٞةد٢ أٜ ِةٖ خةكُ ضٟاضةات تٕمٟةد اٌعذةص )يٝٞةَ          
اٌعذص بالإصداز إٌمد١ ابزدٞد( مما أفسشت عٕٚ أعىاضات خطير٢ )اتطاع سذةْ عةس  إٌمةد(    
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أثست بػىَ ٍِشٝظ في إذوا٦ ِعددت اٌتضدْ اٌتي ٜادٙت أ ٍ  اٌبٍةداٗ إٌاِٟة٣ ِٜٕٙةا بٍةداٗ     
 .  اٌع٣ٕٟ

 فسض٣ٟ اٌبشح 
٘ا ِةتغيرات ِاٌٟة٣ ِٜةا    عةد  َ٘ ٞؤد١ ازتفاع ِطت٥ٝ الإٔفاه ابسى٠ِٝ ٜعذص المٝاش٣ٔ ب 

ٞسافمّٙا ِٖ تٝضع ٔمد١ إلى اٌتأثير في ِعددت اٌتضةدْ ٌٍبٍةداٗ عٟٕة٣ اٌبشةح عٍة٤ اٌةدٜآ ِٜةا        
 ٘ٝ سذْ ٘را اٌتأثير.  

 ٘دك اٌبشح
     ٕ تةةا٧ر اٌةةتي تٝصةةَ اٌٟٙةةا   ٞٙةةدك اٌبشةةح ِةةٖ خةةكُ اضتعساضةةٚ ٌٍذأةة  إٌعةةس١ ٜاٌ

ابزأةة  اٌتطبٟمةة٠ إلى تطةةٍٟط اٌضةة٦ٝ عٍةة٤ ٜالةةع ضةةٍٝو٣ٟ المةةتغيرات الماٌٟةة٣ ممجٍةة٣ بالإٔفةةاه      
ابسىةة٠ِٝ ٜعذةةص المٝاشٔةة٣ ٜإٌمٝدٞةة٣ ممجٍةة٣ بعةةس  إٌمةةد في بٍةةداٗ اٌعٟٕةة٣ ٜتٝضةةٟم ِطةةازاتٙا 

ٛ اٌعكلة٣  ٜاٌتغيرات اٌتي طسأت عٍٟٙا ٜبضا٣ٌٜ تفطةير٘ا فضةكً عةٖ اٌتعةسك عٍة٤ طبٟعة٣ ٜابدةا       
 اٌطبب٣ٟ ٌٍّتغيرات الما٣ٌٟ ٜإٌمٝد٣ٞ ع٤ٍ ِعددت اٌتضدْ. 

 ِٕٙر اٌبشح 
اضتددٓ اٌبشح المةٕٙر اٌتشٍٍٟة٠ اٌىّة٠ ٌبٟةاٗ أثةس المةتغيرات الماٌٟة٣ ٜإٌمدٞة٣ عٍة٤           

اٌتضةةدْ، ٜب ادضةةتعا٣ٔ بطسٞمةة٣ برتٍةةق عةةٖ ضةةابماتٙا إد أٔٙةةا ِعسٜفةة٣ ٜ٘ةة٠ طسٞمةة٣ بدّٟةةع      
  The Method of Pooling Time Series Data بٟأةةةات اٌطكضةةةَ اٌصِٕٟةةة٣

(A. Koutsoyiannis, 1984, 402-403( )D. N. Gujarati, 1995, 522-524 )
ٌةةرات المةةتغيرات المطةةتم٣ٍ ٜالمعتّةةد٢ ٜ ّٝعةة٣ ِةةٖ اٌبٍةةداٗ، ِٜضةةّٝٗ ٘ةةرٛ اٌطسٞمةة٣ ٘ةةٝ         
ابس ةةةُٝ عٍةةة٤ تمةةةدٞس لمعادٌةةة٣ ابعةةةداز ٜاسةةةد٢ ٜ ّٝعةةة٣ بٟأةةةات ضكضةةةَ شِٕٟةةة٣ ِت ةةة٣ٍ    
ٌٍّةةتغيرات اٌداخٍةة٣ ٜابشازدةة٣ ٌٍّٕةةٝذز ٌٜعةةَ ِةةا يٟةةص ٘ةةرٛ اٌطسٞمةة٣ ٘ةة٠ أٗ ٔتةةا٧ر اٌتمةةدٞس        
إٌٙا٠٧ ٞىٝٗ أوجس دل٣ ٜٞطتبعد اٌىجير ِةٖ ِػةىكت ادلت ةاد اٌمٟاضة٠، فضةكً عةٖ إِىأٟة٣        

 تطبٟمٙا ع٤ٍ بٟأات المماطع اٌعسض٣ٟ ٌبٍداٗ بطتاز٢.  
ا اٌعساه ِ ٕف٣ ضّٖ بصةاِٟع ٜوةاٗ   تا فٟٙ اً( بٍد18ٌٜمد ضّت ع٣ٕٟ اٌبشح ع٤ٍ ) 

اختٟاز ٘رٛ اٌبٍداٗ عٍة٤ أضةاع اٌتٝشٞةع ابزغةسافي لهةا فا ّٝعة٣ الأٜلى بٍةداٗ أفسٞمٟةا  ٍةت          
)بٝتطٝأا ٜوٟٕٟا ِٜٝزغٟٝع ٜدٕٝب أفسٞمٟا( أِا اٌجأٟة٣ فٙة٠ بٍةداٗ عسبٟة٣ ٜضةّت )ِ ةس       

ٟا ٜوٝزٞةةةا ِٜاٌٟصٞةةةا ٜالأزدٗ ٜالمغةةةسب ٜتةةةٝٔظ( أِةةةا اٌجاٌجةةة٣ فتٕاٌٜةةةت بٍةةةداٗ أضةةةٟا )أٔدٜٔطةةة 
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ٜضةةةٕغافٝز٢( ٜاٌسابعةةة٣ اغةةةتٍّت عٍةةة٤ بٍةةةداٗ أِسٞىةةةا اٌكتٟٕٟةةة٣ ٜضةةةّت )غةةة٠ٍٟ ٜوٌِٝٝبٟةةةا     
 ٜوٝضتازٞىا ٜادوٝادٜز ٜاٌطٍفادٜز( ٜأخيراً اٌعساه بٝصفٚ سا٣ٌ خاص٣.  

 . الإطاز إٌعس١ ٌٍبشح 1
           ْ  ِٖ أدةَ اٌٝصةُٝ إلى صةٟا ٣ ِفٙةٝٓ ِٕٙذة٠ ٌٍطٟاضة٣ الماٌٟة٣ باٌػةىَ اٌةر١ ٞةتك٧

( ع٤ٍ أٔٙةا اٌطٟاضة٣ اٌةتي ِةٖ خكلهةا      Arthur Smithiesٜطبٟع٣ اٌبٍداٗ إٌا٣ِٟ وّا ٞسا٘ا )
تطةةتددٓ ابسىِٝةة٣ بةةساِر ٔفماتٙةةا ٜإٞساداتٙةةا ٌتٕةةتر ا ثةةاز المطٍٝبةة٣ ٜتتذٕةة  اٌتةةأثيرات  ةةير      

 (. J. Vihar & Burla, 1975, 246المس ٝب٣ ع٤ٍ اٌدخَ ٜالإٔتاز ِٜطت٥ٝ اٌتٝظق )
ٞةؤثس عٍة٤ ِطةت٥ٝ اٌطٍة  اٌىٍة٠، ذٌةي أٗ شٞةاد٢ الإٔفةاه ابسىة٠ِٝ           إٗ عذص المٝاشٔة٣ 

ع٤ٍ اٌطٍع ٜابشدِات اٌتي تبتاعٙا اٌد٣ٌٜ ٞؤد١ ِباغس٢ إلى شٞاد٢ اٌطٍ  ع٤ٍ المٕتر المحٍة٠  
عٍة٤  ( E. Shapiro, 1999, 95-110( )M. R. Darby, 1979, 455ٜٜالمطةتٝزد ِعةاً )  

ابسىة٠ِٝ عٍة٤ اٌطٍة  اٌىٍة٠ فةاٗ الأثةس إٌٙةا٠٧         الأثس اٌتٝضع٠ اٌةر١ ٞتروةٚ الإٔفةاه    ِٖ س ْاٌ
ٌٍطٟاض٣ الما٣ٌٟ اٌتٝضةع٣ٟ اٌما٧ّة٣ عٍة٤ عذةص المٝاشٔة٣ ابسىِٟٝة٣ بفعةَ الإٔفةاه المتصاٞةد ٞةجير           

ضةّٟا اٌىٟٕصٞةٝٗ ٜإٌمةٝدٞد، ِٜ ةدز ٘ةرا ابزةدُ ٞتذطةد في إٌعةس٢         ددددً بد ادلت ادٞد 
 تر عٖ طسٞن يَٝٞ اٌعذص. المدتٍف٣ ٌٍّدزضد فّٟا ٞتعٍن با ثاز اٌتي تٕ

إٗ إٌمٝدٞد ٞعتمدٜٗ أٗ يَٝٞ اٌعذص عٖ طسٞن بٟةع اٌطةٕدات ابسىِٟٝة٣ إلى اٌمطةاع     
 ةةير الم ةةسفي ٞتطةةب  في خفةةير عةةس  المةةدخسات في ضةةٝه الأِةةٝاُ المعةةد٢ ٌ لةةسا  ٌتّٝٞةةَ   
الإٔفةةةاه ابشةةةاؤ ممةةةا ٞةةةؤد١ إلى ازتفةةةاع ِعةةةددت اٌفا٧ةةةد٢ ٜاٌةةةر١ ٞةةةؤثس ضةةةٍباً عٍةةة٤ الإٔفةةةاه      

ضتجّاز١ ابشاؤ، إد أٗ ازتفاع ضعس اٌفا٧د٢ ٞعي  زفع وٍف٣ ادستفاظ بإٌمٝد، ممةا بؽفةير   اد
ِةةٖ وّٟةة٣ إٌمةةٝد اٌةةتي ٞطٍبٙةةا اٌمطةةاع ابشةةاؤ، ٜعٕد٧ةةرل ت ةةبم ٘ةةرٛ الأِةةٝاُ ِتاسةة٣ ٌػةةسا٦     

 .P. A. Samuelson & Wاٌطٕدات اٌعا٣ِ، ٜابشاص٣ فضكً عٖ غةسا٦ اٌطةٍع ٜابشةدِات )   

D. Nordhaus, 1985, 354.) 
ٜٔتٟذ٣ ٌرٌي فاٗ اٌصٞاد٢ في الإٔفاه ابسى٠ِٝ يىٖ أٗ ٞىٝٗ ٌٚ أثس صافي ٞتّجَ بسفع 
ِطت٥ٝ اٌدخَ اٌى٠ٍ، إد أٗ ل٢ٝ برٝ اٌدخَ تعتّةد عٍة٤ دزدة٣ ازتفةاع ضةعس اٌفا٧ةد٢ اٌطةٝل٣ٟ        
ٜالمترتبةة٣ عٍةة٤ سذةةْ ادلةةترا  ابسىةة٠ِٝ، ِٜةةد٥ اٌطٍةة  عٍةة٤ إٌمةةٝد بدةةاٛ اٌةةتغيرات في ضةةعس   

ٞىٝٗ الأثس ادٔىّاغ٠ ٌصٞاد٢ الإٔفاه ابسى٠ِٝ عٍة٤ الإٔفةاه ابشةاؤ ضةعٟفاً وٍّةا       اٌفا٧د٢، إذ
وأت أضعاز اٌفا٧ةد٢ غةدٞد٢ ادزتفةاع، ٜوةاٗ اٌطٍة  عٍة٤ إٌمةٝد ِستفةع المسٜٔة٣ بدةاٛ تغةيرات            

 أضعاز اٌفا٧د٢ ٜاٌعىظ باٌعىظ.  
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تٝضةع٣ٟ   اًٜع٤ٍ اٌعىظ ِٖ إٌمٝدٞد ٞس٥ اٌىٟٕصٞٝٗ أٗ ٌطٟاضة٣ عذةص المٝاشٔة٣ رثةاز    
ستة٤ في ساٌةة٣  ٟةةاب اٌصٞةةاد٢ في عةةس  إٌمةةد، لأٗ الأثةس اٌطةةٍ  دزتفةةاع ِعةةددت اٌفا٧ةةد٢ عٍةة٤   
ادضةةةتجّاز ابزةةةاز١ ٞىةةةٝٗ ضةةة٨ٟكً في المةةةد٥ اٌم ةةةير عٕةةةدِا ٞىةةةٝٗ ادلت ةةةاد دٜٗ ِطةةةت٥ٝ    

(. ٌٜىةةٖ في المةةد٥ اٌطٝٞةةَ تةةؤد١ اٌصٞةةاد٢ في الإٔفةةاه    30، 1983ادضةةتددآ اٌىاِةةَ )ِسضةة٠،  
عٖ طسٞم٣ اٌتَّٝٞ( إلى شٞاد٢ اٌطٍ  اٌى٠ٍ ٜتٝضٟع سذْ اٌطٍة  اٌىٍة٠ ٞطةب      )ٜبغير إٌعس

اضةةتددآ أوةةك ٌٍعّاٌةة٣ ٜاضةةتغكُ أعٍةة٤ ٌٍطالةة٣ الإٔتادٟةة٣ ٜباٌتةةا٠ٌ شٞةةاد٢ الإدخةةازات اٌةةتي          
تتٕاضةة  طسدٞةةاً ِةةع اٌةةدخَ، ٜبةةرٌي ٞةةصداد عةةس  الأِةةٝاُ المعةةد٢ ٌكلةةسا  ٜتةةا ٍٞغةة٠ أثةةس        

صٞٝٗ ٘ةرا ِةٖ أّٟ٘ة٣ )أثةس المصاحمة٣( ٜباٌتةا٠ٌ أّٟ٘ة٣ ازتفةاع         المصاحم٣، ٜٞتّاغ٤ ِٝلق اٌىٟٕ
أضةةعاز اٌفا٧ةةد٢ عٍةة٤ ِطةةت٥ٝ الإٔفةةاه اٌىٍةة٠ ِةةٖ افتراضةةْٙ عةةدٓ ِسٜٔةة٣ ادضةةتجّازات بإٌطةةب٣    

 ٌٍتغيرات في أضعاز اٌفا٧د٢.  
ٜإذا واٗ يَٝٞ اٌعذص بٝاضط٣ الترا  ابسى٣ِٝ ِٖ اٌبٕي المسوةص١ ب ةٝز٢ ِباغةس٢    

(. أٜ بزة٦ٝ ابسىِٝة٣ إلى   91، 1979إلى شٞةاد٢ عةس  إٌمةد )ٔةاب٠ٍٟٔٝ،     أٜ  ير ِباغةس٢ ضةٟؤد١   
ضٟاض٣ تٕمٟد اٌعذص فير٥ إٌمٝدٞٝٗ أٗ رثاز يَٝٞ اٌعذص عٖ طسٞن خٍن ٔمٝد ددٞةد٢ تعتّةد   

في المةةد٥ اٌم ةةير ٜعٕةةدِا ٞعّةةَ     إذ إٔةةٚعٍةة٤ ِطةةت٥ٝ اٌتػةةغَٟ ِٜعةةدُ برةةٝ عةةس  إٌمةةد،       
عذةةص المٝاشٔةة٣ اٌعاِةة٣ اٌةةر١ ب يٍٝٞةةٚ بٝاضةةط٣  ادلت ةةاد دٜٗ ِطةةت٥ٝ اٌتػةةغَٟ اٌىاِةةَ فةةاٗ  

شٞةةاد٢ عةةس  إٌمةةد، ِٜةةا تطةةببٚ ٘ةةرٛ اٌصٞةةاد٢ ِةةٖ ابغفةةا  في أضةةعاز اٌفا٧ةةد٢ ضةةٟىٝٗ ٌةةٚ أثةةس   
إٌاتر ٜاٌدخَ اٌىٍةٟد، أِةا في المةد٥ اٌطٝٞةَ ٜعٕةد ٜصةُٝ ادلت ةاد         فيتٝضع٠ باٌغ الأ٣ّٟ٘ 

ه ِعدُ برٝ إٌاتر ابسمٟم٠ ضٟؤد١ إلى ِطت٥ٝ اٌتٝظٟق اٌىاَِ فاٗ برٝ و٣ّٟ إٌمد تا ٞفٝ
 إلى تفالْ سد٢ ِعددت اٌتضدْ. 

ٞتضم مما ضبن وٟةق ٞةؤد١ اٌعذةص في المٝاشٔة٣ اٌعاِة٣ إلى شٞةاد٢ اٌطٍة  اٌىٍة٠ عٍة٤          
اٌطةةٍع ٜابشةةدِات المحٍٟةة٣ ٜالمطةةتٝزد٢ ٜعٕةةدِا تىةةٝٗ ٘ةةرٛ اٌصٞةةاد٢ ِبةةاٌغ فٟٙةةا بحٟةةح تفةةٝه    

ضةتدٍن فذة٢ٝ تضةد٣ّٟ تطة٤ّ )فذة٢ٝ فةا٧ير       إٌاتر اٌى٠ٍ ابسمٟمة٠ أٜ اٌعةس  اٌىٍة٠، فأةٚ     
اٌطٍ ( ٠ٜ٘ اٌفذ٢ٝ اٌتي ٞطتٕد إٌٟٙا اٌىٟٕصٞٝٗ في تفطيرْ٘ ٌٍتضدْ في سد ٞس٥ إٌمٝدٞةٝٗ  
إٗ ِ دز فا٧ير اٌطٍ  ٞعٝد إلى عٝاَِ ٔمد٣ٞ صسف٣ تتٌٝد ٔتٟذة٣ افةساط اٌطةٍطات إٌمدٞة٣ في     

ا ٞةةٕذْ عٕةةٚ فةةا٧ير في خٍةن إٌمةةٝد بػةةىَ ٞفةةٝه سذةْ اٌعةةس  ابسمٟمةة٠ ٌٍطةةٍع ٜابشةدِات ممةة   
 اٌطٍ  ٞدفع المطت٥ٝ اٌعآ ٌلأضعاز بعٝ ادزتفاع.  



 كوبد. هاشم محمد عبدالله العر

  2006ٓ –٘ة 1427عػس  اٌطادعاٌعدد  –بص٣ٍ بحٝخ ِطتمب٣ٍٟ 
 

013 

في سد تس٥ المدزض٣ الهٟى٣ٍٟ أٗ اٌتضةدْ ِطةأ٣ٌ ستّٟة٣ ٌكلت ةاد اٌةر١ ٞطةع٤ إلى       
بذمٟةةن ِعةةددت برةةٝ ضةةسٞع٣ في ظةةَ ادختٕالةةات ٜاٌمٟةةٝد الهٟىٍٟةة٣، ِٜةةٖ بةةد أ٘ةةْ ادخةةتكدت     

  رزا٦ ٘ةرٛ المدزضة٣ ٘ة٠ اخةتكُ الأٜضةاع الماٌٟة٣       الهٟى٣ٍٟ المٌٝد٢ ٌٍضغٝط اٌتضد٣ّٟ سط
لمٝاش٣ٔ اٌدٌٜة٣ ٜخاصة٣ ساٌة٣ اٌعذةص في المٝاشٔة٣ وطبٟعة٣ ِاٌٟة٣ ِكشِة٣ ٌٍةدُٜ إٌاِٟة٣، ٜضةبَ            
ِٝاد٣ٙ ٘را اٌعذص ٜاٌتي  اٌباً ِا تىٝٗ في اٌػىَ ٜالمضةّٝٗ ٜضةا٧َ ٔمدٞة٣ بحتة٣ وةادلترا       

 ( B. Fisher, T. Meyer, 1981, 40أٜ الإصداز إٌمد١ ابزدٞد. )
فضةةكً عةةٖ عاِةةَ أخةةس ٘ةةٝ اعتمةةاد الهٟىٍةةٟد بةةأٗ اٌتشةةُٝ في اٌطٍةة  ٞعةةد ِةةٖ الأضةةباب  
الها٣ِ اٌتي تؤد١ إلى إسداخ ضغٝط تضد٣ّٟ في اٌبٍداٗ إٌاِٟة٣، ٘ةرا اٌتشةُٝ يىةٖ أٗ ٞعةص٥      

ذ إلى أضباب عدٞد٢، ِٕٙا ازتفاع س ٣ٍٟ اٌد٣ٌٜ ِٖ الإٞسادات اٌعا٣ِ ٜبخاص٣ اٌىّسو٣ٟ ِٕٙا، إ
ضتصٞد اٌد٣ٌٜ ِٖ أٜدٚ إٔفالٙا المدتٍف٣ ِطبباً برٌي شٞاد٢ ِٖ اٌطٍ  ٜباٌتا٠ٌ ٞةؤد١ ذٌةي إلى   

ازتفةةاع ِطةةتٝٞات الأضةةعاز أٜ ِعةةددت اٌتضةةدْ ٜعٍةة٤ اٌعىةةظ فةةاٗ ابغفةةا  إٞساداتٙةةا لةةد             
 لأضباب ادتّاع٣ٟ. ٙادتؤد١ إلى برفٟير ٔفماتٙا بإٌطب٣ ٔفط

صةة٣ٍ ٌٍتضةدْ باٌعٝاِةةَ إٌمٝدٞة٣ ِجةةَ شٞةةاد٢    ٣ٜعٍٟةٚ اٗ المدزضةة٣ الهٟىٍٟة٣ تٕىةةس أٞة   
        ٜ  عةد ت عس  إٌمد ٜازتفةاع ِعةددت أضةعاز اٌفا٧ةد٢ عٍة٤ اٌمةسٜ  ادضةتجّاز٣ٞ ٜادضةتٙكو٣ٟ 

 ٘رٛ اٌعٕاصس عسض٣ٟ ِٜطاعد٢ ع٤ٍ اضتّساز المَٟ ٌٍتضدْ ٜاشدٞاد سدتٚ.  
 . تمْٟٟ الأٜضاع الما٣ٌٟ في بٍداٗ اٌع2٣ٕٟ

زاضةة٣ تٕٝعةةاً ٜاضةةشاً في أٜضةةاعٙا الماٌٟةة٣ سٟةةح     ٌمةةد غةةٙدت ِععةةْ بٍةةداٗ عٟٕةة٣ اٌد     
ضةةّٟا في ِعةةددت اٌعذةةص )ٔطةةب٣ اٌعذةةص ِٕطةةٝباً إلى إٌةةاتر       داتطةةّت ِٝاشٔاتٙةةا بتبةةاٖٞ وةةبير    

المح٠ٍ( ِٜعةددت الإٔفةاه )الإٔفةاه ابسىة٠ِٝ ِٕطةٝباً إلى إٌةاتر المحٍة٠( ِٜعةددت الإٞةسادات          
 )الإٞسادات اٌعا٣ِ ِٕطٝب٣ إلى إٌاتر المح٠ٍ(.  

ِٜساعا٢ بسدٜد المٕٙر اٌع٠ٍّ ٌٍبشةح ٜعةدٓ ابشةسٜز عةٖ دا٧ةس٢ ِتغيراتةٚ فةاٗ ِطةأ٣ٌ          
تتبةةع تطةةٝز ِعةةددت اٌعذةةص ِمسٜٔةة٣ تعةةددت الإٔفةةاه ِٜعةةددت الإٞةةسادات ٞعةةد ِّٙةةاً لأ ةةسا     
اٌتشٍٟةَ ٜالممازٔةة٣ بعٟةةداً عةةٖ اٌتف ةةٟكت اٌةةتي ٞتضةةّٕٙا ِفٙةةٝٓ عذةةص المٝاشٔةة٣ اٌةةر١ ٞعتّةةدٛ  

أٗ عذص المٝاشٔة٣ يىةٖ أٗ ٕٞعةس إٌٟةٚ عٍة٤ أٔةٚ ِفٙةٝٓ ِةا٠ٌ أٜ سطةاب٠           اٌبشح، فّٖ المعسٜك
 اٌدٌٜةة٣ ٜ٘ةةٝ ساٌةة٣ تفةةٝه إٌفمةةات اٌعاِةة٣ عٍةة٤ الإٞةةسادات اٌعاِةة٣ غةةسٞط٣ أٗ تةةدخَ ِىٝٔةةات        

، أِةةةا المفٙةةةٝٓ الأخةةةس ٜ٘ةةةٝ المفٙةةةٝٓ ادلت ةةةاد١     ٙةةةاًجمٟع ٙةةةأٜفمات ٙةةةاإٞساداتٜ ٘اِٜ ةةةادز
اٌةتي تتروٙةا اٌطٟاضة٣ الماٌٟة٣ المتبعة٣ ٜعةٖ اٌكٔةاِر         اددتّاع٠ ٜاٌر١ ٞتّجَ با ثاز اٌطٍب٣ٟ
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المتبع في إعداد المٝاش٣ٔ ٜتٕفٟر٘ا، تع٤ٕ أٗ اٌعذص ٞتشمةن عٕةدِا تىةٝٗ أعىاضةات اٌطٟاضة٣      
 (. .,www.ammanchamber.orgالما٣ٌٟ ِٜٝاش٣ٔ اٌد٣ٌٜ ضٍب٣ٟ أوجس ِٕٙا إبػاب٣ٟ )

ٚ  ٜالمفٙٝٓ الما٠ٌ أٜ ابسطاب٠ ٘ٝ اٌةر١ اعتّةد          اٌبشةح لأ ةسا  اٌتشٍٟةَ ٜالممازٔة٣،      عٍٟة
إٗ دددت تطٝز عذص المٝاش٣ٔ تىٝٗ ذا أ٣ّٟ٘ إذا ِا أِىٖ اٌتعةسك عٍة٤ ِطةازات ِىٝٔةات ٘ةرا      

 ابسادت ا ت٣ٟ:   إسد٥اٌعذص، فّٖ المّىٖ أٗ تىٝٗ س ٣ٍٟ اٌعذص الما٠ٌ ِٕدفض٣ في 
ير ِطت٥ٝ الإٔفاه ابسى٠ِٝ ِع ثبات ِطت٥ٝ الإٞةسادات. أٜ بجبةات   إِا ِٖ خكُ خف 

ِطت٥ٝ الإٔفاه ِمسٜٔاً بازتفاع ِعةددت الإٞةسادات ٜأخةيراً شٞةاد٢ الإٞةسادات تعةددت برةٝ أوةك         
 ِٖ تٍي اٌتي بذممٙا ِعددت الإٔفاه.  

ٌٜعَ ِا يٟص بٍةداٗ اٌعٟٕة٣ أٗ بعضةٙا ِجةَ الأزدٗ ِٜ ةس لةد غةٙدت ِعةددت اٌعذةص           
ٟٙا ابغفاضةاً وةبيراً ٜاٌةبعير الأخةس ِجةَ ِاٌٟصٞةا ٜضةٕغافٝز٢ ٜغة٠ٍٟ فةاٗ ِعةددت اٌعذةص لةد             ف

ابغفضةةت إلى اٌ ةةفس بةةَ ٜبذٌٝةةت أٜضةةاعٙا الماٌٟةة٣ إلى ساٌةة٣ فةةا٧ير ِةةا٠ٌ. ففةة٠ الأزدٗ ِٜةةٖ     
خةةكُ اٌبٟأةةات اٌةةٝازد٢ في ابزةةدُٜ ٞتضةةم أٗ ادبغفةةا  في ٔطةةب٣ اٌعذةةص الى إٌةةاتر المحٍةة٠         

-، 2.90-، 9.90-، 17.31-لةةد بٍغةةت عٍةة٤ اٌتةةٝا٠ٌ ) 2000، 1995، 1990، 1985ٌلأعةةٝآ 
( ٜدةةةا٦ ذٌةةةي بض ةةة٣ٍ ٌكضةةةتمساز اٌةةةر١ غةةةٙدتٚ ِعةةةددت الإٔفةةةاه في الأزدٗ ٜاٌةةةتي بٍغةةةت   2.1

( عٍةةة٤ اٌتةةةٝا٠ٌ ٜازتفةةةاع ِطةةةت٥ٝ الإٞةةةسادات ٜاٌةةةتي بٍغةةةت    35.26، 30.8، 36.99، 35.92)
 (.  29.04، 27.90، 26.12، 21.9سٝا٠ٌ )

ٞػةير إلى اٌتشطةٖ اٌىةبير اٌةر١ غةٙدتٙا ِٕعِٝة٣ ادلت ةاد الأزدٔة٠ ٌتبٕٟٙةا          ٜ٘را ِا  
بةةةساِر إصةةةكس٣ٟ ٟ٘ىٍٟةةة٣ ٜبضاٌٜةةة٣ سةةةَ المػةةةىكت المتعٍمةةة٣ بةةةاٌعذص في المٝاشٔةةة٣، ِٜٟةةةصاٗ     

 (.83، 1999المدفٝعات ٜاٌدٞٝٗ ابشازد٣ٟ )اٌٍذ٣ٕ ادلت اد٣ٞ ٜاددتّاع٣ٟ ٌغسب٠ رضٟا، 
غةٙدت ِعةددت اٌعذةص     إذلى سد ِةا عّةا في الأزدٗ   ٜفي ِ س فالمػٙد الما٠ٌ بطتٍق إ 

( عٍةة٤ اٌتةةٝا٠ٌ لابٍةةٚ اضةةتمساز    2.1-، 2.43-، 6.7-، 9.82-ابغفاضةةاً ٍِّٝضةةاً ٌت ةةَ إلى )  
، 1995، 1990طةةةٕٝات ٍِشةةةٝظ في ٔطةةةب٣ ادٔفةةةاه ابسىةةة٠ِٝ الى إٌةةةاتر المحٍةةة٠ ٜخاصةةة٣ في اٌ 

( أِةةا ِطةةتٝٞات الإٞةةساد فمةةد غةةٙدت تربةةرباً ٜاضةةشاً    33.5، 33.67، 31.14إذ بٍغةةت ) 2000
 ( ع٤ٍ اٌتٝا23.30.٠ٌ، 36.10، 24.37ٌتتراٜح )
أٗ ِ س ٠٘ ِٖ اٌبٍداٗ اٌتي بادزت إلى تطبٟن اٌكاِر الإصةكس٣ٟ   إلى ٜبددز الإغاز٢ 

ِٟةةص أدا٦ إٌعةةآ اٌضةةسٞ  بعٕاصةةسٛ اٌجكثةة٣    ِٜٕٙةةا إصةةكح ِٕعِٝةة٣ اٌضةةسا٧  الأِةةس اٌةةر١     
)الإداز٢، اٌتػسٞعات، اٌىٍق( بصتّع٣ ٌيرل٤ في أدا٧ٚ إلى ِطت٥ٝ ِمبُٝ لٟاضاً ببٍةداٗ المٕطمة٣   

http://www.ammanchamber.org,/
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فدفير اٌعذص ٜإٌغا٦ اٌةدعْ ابسىة٠ِٝ ٌٍطةٍع ٜابشةدِات ٜبرفةٟير تةدخَ ابسىِٝة٣ في إٌػةاط         
الإصةةكح في ِ ةةس )اٌٍذٕةة٣    ادلت ةةاد١ ٜتٕٝٞةةع ِ ةةادز اٌضةةسٞب٣ وةةاٗ ِةةٖ أٌٜٝٞةةات أ٘ةةداك      

 (. 48، 1999ادلت اد٣ٞ ٜاددتّاع٣ٟ ٌغسب٠ رضٟا، 
ِٖ ابزدٞس ذوسٛ أٗ ٔطب٣ ِا تػىٍٚ المٝاش٣ٔ ِعكاً عٕٙةا بٕطةب٣ الإٔفةاه ابسىة٠ِٝ إلى      

إجما٠ٌ إٌاتر المح٠ٍ ٞعد أسد المؤغسات اٌس٧ٟط٣ٟ اٌتي تعةك عةٖ ِةد٥ تطةٝز الماٌٟة٣ اٌعاِة٣       
ٚ ٘را المؤغس عٖ ِد٥ المٝازد الماٌٟة٣ اٌةتي يىةٖ ٌٍٕعةآ المةا٠ٌ في بٍةد       في أ١ بٍد لما ٞعك عٕ

 ِا ع٤ٍ تعب٨تٙا ٜاضتغكلها ٜتٕفٟر٘ا ع٤ٍ غىَ ٔفمات سى٣ِٟٝ ِتعدد٢ اٌفمسات ٜاٌبٕٝد. 
ٜع٤ٍ ٘را الأضاع ٞكسغ ِٖ ابزةدُٜ أٗ اٌبٍةداٗ اٌعسبٟة٣ اٌةتي ضةّتٙا عٟٕة٣ اٌبشةح         

( 32.11، 32.65، 32.7، 35.8لمتٝضةط ٌت ةَ إلى )  سممت أعٍة٤ ِعةددت إٔفةاه سىِٟٝة٣ في ا    
ٌلأعٝآ الأزبع٣ ع٤ٍ اٌتٝا٠ٌ لٟاضاً ببم٣ٟ بٍداٗ اٌع٣ٕٟ. ِٜةع ذٌةي تعةد ٘ةرٛ المعةددت ِٕدفضة٣       

%( ٜتعةةد مماثٍة٣ ٌٍبٍةةداٗ الأٜزبٟة٣ اٌةةتي   70لٟاضةاً باٌطةةٝٞد اٌةتي بٍغةةت فٟٙةا ِعةةددت الإٔفةاه )    
 %(. 40% إلى 35تساٜست بد )

ضةةٕغافٝز٢ ٜغةة٠ٍٟ فمةةد ضةةذٍت ِٝاشٔةةات ٘ةةرٛ اٌبٍةةداٗ إبظةةاشات وةةبير٢     ٜفي ِاٌٟصٞةةا ٜ 
يجٍت بخفير ِعددت اٌعذص في ِٝاشٔاتٙا إلى اٌ فس بَ ٜتغيرت أٜضاعٙا الما٣ٌٟ ٌت ةبم ٘ةرٛ   

 اٌبٍداٗ ذات فا٧ير ِا٠ٌ في ِٝاشٔاتٙا.
ٌٟ ةَ ِعةددت اٌفةا٧ير     2000، 1995فف٠ ِاٌٟصٞا أصبشت د٣ٌٜ فا٧ير في اٌطةٕتد   

( عٍةة٤ اٌتةةٝا٠ٌ ٜ٘ةةٝ ٔتٟذةة٣ ٌكبغفةةا  اٌبطةةٟط في ِعةةددت الإٔفةةاه اٌةةتي بٍغةةت         2.4، 0.85)
 ( ع٤ٍ اٌتٝا23.87.٠ٌ، 23.30( ٜاضتمساز في سذْ الإٞسادات )21.38، 22.45)

، 2.10أِةةةا ضةةةٕغافٝز٢ فػةةةٙدت الأعةةةٝآ الأزبعةةة٣ فا٧ضةةةاً ِاٌٟةةةاً في ِٝاشٔاتٙةةةا ٌتبٍةةةغ )    
ع٤ٍ اٌتةٝا٠ٌ ٜ٘ة٠ ٔتةاز شٞةاد٢      2000، 1995، 1990، 1985( ٌلأعٝآ 9.56، 13.14، 11.07

بذٌٝةت إلى دٌٜة٣ فةا٧ير في     إذالإٞسادات تطةتٝٞات أعٍة٤ ٜوةرٌي ابسةاُ بإٌطةب٣ ٌدٌٜة٣ غة٠ٍٟ        
( ٜ٘ة٠ ٔتةاز ابساٌة٣    1.96، 2.58، 0.84ع٤ٍ اٌتةٝا٠ٌ إذ بٍغةت )   2000، 1995، 1990الأعٝآ 

 الإٔفاه ابسى٠ِٝ.  ٌصٞاد٢ الإٞسادات بٕطب٣ أوك ِٖ تٍي اٌتي صاسبت ٙااٌطابم٣ ٔفط
أِا في اٌعساه فاٗ سا٣ٌ اٌعذص تعد ِأٌٝف٣ في بٍد عا٤ٔ ِٖ رثاز ابسسٜب فّعددت اٌعذةص   

بعةد أٗ وأةت    2000( عةآ  18.9ِتبا٣ٕٞ ِٜعةددت الإٔفةاه غةٙدت ابغفاضةاً وةبيراً ٌت ةَ إلى )      
َ    1985( في عآ 69.66تػىَ ) إلى أدٔة٤   لابٍٚ ابغفا  أوك بىجير في ِعةددت الإٞةسادات ٌت ة

 %(. 49.9ٌت َ إلى  1985%( بعد أٗ غىٍت أع٤ٍ ِطت٥ٝ لها عآ 4.7) 1995ِطت٥ٝ لها عآ 
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 )*(مية مختارةجدول يوضح : نسبة العجز : الناتج المحمي، نسبة الإنفاق الحكومي : الناتج المحمي، نسبة الإيرادات العامة : الناتج المحمي لبمدان نا

 الدولة
 011× الإيرادات العامة/الناتج المحلي  011× الإنفاق الحكومي/الناتج المحلي  011× محلي العجز/الناتج ال

0891 0881 0881 0111 0891 0881 0881 0111 0891 0881 0881 0111 

 1.699 146.4 99624 9.624 61.. ..96. 16.1. 4.6.2 6.9. 46.1 6.9. 4.61 بوتسوانا

 496.4 4.62 4.641 416.4 .4.62 ..26. 4.6.2 49699 46.4 42614 624. 6.2. كينيا

 .4464 ..426 446.4 446.4 .4.69 .4461 .4964 496.2 ..6. 4649 .269 16.4 مورشيوس

 .4.64 ..496 4.6.2 .4162 .464. .269. 4692. 4.6.2 624. 16.1 .169 ..6. جنوب أفريقيا

 4642. 4.6.9 4699. 4.,4. 2691. 2619. 4.649 4.644 6.4. ..6. ..96 ..96 متوسط البلدان الأفريقية

 4.6.1 642.. 416.9 .69.. 69.. 6.9.. 4641. .1264 464 .461 69. 6.4. مصر

 4.621 496.2 4.644 .446 .964. .26. ..6.. 96.4. 464 46.2 6.2. 496.4 الأردن

 .4.69 4.649 4.6.4 4.6.4 .6.. 6.4.. 4.6.9 26.9. 169 1644 4644 .964 المغرب

 ..4.6 2642. 2691. ..6.. .4.61 46.4. 1629. .962. .46 469 96.9 .964 تونس

 .4.61 26.2. 4.6.1 4.6.2 4644. 46.9. 4694. ..96. 46.9 9612 96.1 9699 متوسط البلدان العربية

 .4.69 ..496 .4.69 426.9 4.62 ..416 .4.62 44642 ..46 4644 ..26 ..26 اندونيسيا

 446.1 .4261 496.9 ..4.6 .4.69 49692 .4.69 4.692 ..46 .264 2692 4649 كوريا

 4.6.9 4.6.2 49694 49644 ..446 44619 4.6.9 4.621 461 26.9 4644 4699 ماليزيا

 12629 .269. 4.624 ..496 2694. 49644 ..446 .4964 .69. 4.641 44629 4642 سنغافورة

 4.629 4.642 .4469 .4.64 ..446 42694 .4469 .4.61 ..446 1644 69. .469 متوسط البلدان الآسيوية

 ..446 .4464 .4269 4.6.9 44629 4.6.9 .4261 2612. ..46 .469 26.1 .464 شيلي

 4.614 446.9 44621 446.1 .4961 .4969 41649 .4162 1644 ..46 4629 4694 كولومبيا

 4.624 496.9 ..416 49624 4.6.4 426.9 496.4 446.2 6.2. 9644 641. 4649 كوستاريكا

 .4962 49619 4.694 49624 446.9 ..4.6 ..416 .4962 4619 26.4 ..46 ..46 اكوادور

 44694 4.699 42699 .4.64 .4169 416.2 ..6. ..4.6 46.1 2691 4649 .164 السلفادور

 4.644 4.612 ..416 .4962 4.644 49691 .4162 42622 4644 4649 4692 .461 متوسط بلدان أمريكا اللاتينية

 .4164 169 44612 .1.6 .4.6 26.9. 4629. ..6.. 16.4 496.4 .126 4.694 العراق

 )*( النسب استخرجت من قبل الباحث بالاعتماد على: 
IMF, International Financial Statistics, year Book, 1999, 2002 

 . تٝصٟق إٌّٝذز  3
طسٞمة٣   عٍة٤ ع٠ فاٗ تٝصٟق إٌّٝذز وّسس٣ٍ أٜلى ِٖ خكُ اٌعس  إٌعس١ ٜالمسد 

Pooling Time Series Data    ٞعد أِساً ِّٙاً ٌمٟاع ٜبذٍَٟ أثس ِتغيرات ِاٌٟة٣ ٜٔمدٞة٣ في
 ِعددت اٌتضدْ ٌبٍداٗ بطتاز٢ ٜاٌ ٟغ٣ المعتّد٢ ٌىَ بصّٝع٣ ع٤ٍ أفساد تىٝٗ:  

 

itititit MsBGBDEFBBInf  4433221  

 سٟح:  
Inf ً(100=1990عٕٚ بة )اٌسلْ اٌمٟاض٠ لأضعاز المطتٍٙي ٌعآ  = ِعددت اٌتضدْ ِعكا 

DEf )عذص المٝاش٣ٔ )ٔطب٣ اٌعذص إلى إٌاتر المح٠ٍ = 
G   )الإٔفاه ابسى٠ِٝ )ٔطب٣ الإٔفاه ابسى٠ِٝ إلى إٌاتر المح٠ٍ = 

 Ms ِعدُ اٌتغير في عس  إٌمد بالمفٙٝٓ اٌضٟن( عس  إٌمد =M1  ) 
M   المتغير اٌعػٝا٠٧ = 

 عدد اٌبٍداٗ المى٣ٔٝ ٌىَ بصّٝع٣ أٜ عدد اٌطكضَ اٌص٣ِٟٕ    iٜتػير 
 فتػير عدد ضٕٝات اٌطٍط٣ٍ اٌص٣ِٟٕ ٌىَ بٍد tأِا 

عٕد٘ا ٞىٝٗ بصّٝع ِػةا٘دات وةَ ِةتغير ٌٍّذّٝعة٣      i   ٜ15 = t = 4فّجكً ٌٝ واٗ  
 (  D. N. Gujarati, 1995, 522-524ِػا٘د٢. ) 60اٌٝاسد٢ بصتّع٣ 
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٢ يجَ جمٟعٙةا ٔطة  ٨ِٝٞة٣ ب استطةابٙا ِةٖ لبةَ اٌباسةح ٜلةد         ٜالمتغيرات المروٝز 
 اعتّد في ٘را ابش ٝؤ ع٤ٍ ِ ادز ٜبٟأات ز٧ٟط٣ٟ أّ٘ٙا:  

 الإس ةةةةةةةا٦ات الماٌٟةةةةةةة٣ اٌدٌٜٟةةةةةةة٣ اٌطةةةةةةة٣ٕٞٝ اٌ ةةةةةةةادز٢ عةةةةةةةٖ صةةةةةةةٕدٜه إٌمةةةةةةةد اٌةةةةةةةد٠ٌٜ    
IMF, International Financial Statistics, year Book 1999, 2002   

ىِٟٝةةةةةة٣ اٌطةةةةةة٣ٕٞٝ اٌ ةةةةةةادز٢ عةةةةةةٖ صةةةةةةٕدٜه إٌمةةةةةةد اٌةةةةةةد٠ٌٜ    الإس ةةةةةةا٦ات الماٌٟةةةةةة٣ ابس  
IMF, Government Financial Statistics, year Book 1993, 1998, 2002  

ٜأظٙةةست ٔتةةا٧ر اٌتمةةدٞس بطسٞمةة٣ بدّٟةةع بٟأةةات اٌطكضةةَ اٌصِٕٟةة٣ ٌٍّذةةاِٟع اٌدٌٜٟةة٣  
اٌتمةدٞس اٌةتي   الأزبع٣ ِٜٖ خكُ ددُٜ ادختبازات اٌى٣ّٟ اٌر١ ٞتضّٖ ٘رٛ ا اِٟع ٜٔتا٧ر 

ب ابس ُٝ عٍٟٙا، أٗ المتغيرات المطتم٣ٍ )الما٣ٌٟ ٜإٌمد٣ٞ( تٝضم ٔطب٣ عاٌٟة٣ ِةٖ اٌةتغيرات    
تساٜسةت لّٟة٣    إذاٌتي بذةدخ في المةتغير اٌتةابع )اٌتضةدْ( في وةَ بصّٝعة٣ ِةٖ ٘ةرٛ ا ةاِٟع،          

Rِعاَِ اٌتشدٞد 
 بٍةداٗ  %( ِٖ اٌتغيرات اٌتي بذ َ في ِعددت اٌتضدْ في82%( ٜ )55بد ) 2

 ٘رٛ ا ّٝعات.  
ٜتةةبد ِةةٖ إٌتةةا٧ر أٞضةةاً أٗ ٕ٘ةةاً عكلةة٣ لٝٞةة٣ ِٜٝدبةة٣ بةةد المةةتغيرات المطةةتم٣ٍ           
ِٜعددت اٌتضدْ ٜ٘ٝ ِا ٕٞطذْ ِع ِمترسات إٌعس٣ٞ ادلت اد٣ٞ المتض٣ّٕ أٗ شٞاد٢ ٔطةب٣  

ت اٌعذص إٌادْ عٖ تطٝز سذْ الإٔفاه ابسى٠ِٝ ٜبضا٣ٌٜ ِعابز٣ ٘را اٌعذص ِةٖ خةكُ ضٟاضةا   
ادلترا  أٜ اٌتٕمٟد ِٜؤدا٘ةا اٌتٝضةع في عةس  إٌمةد ٞةؤد١ إلى ازتفةاع ِطةت٥ٝ اٌطٍة  اٌىٍة٠          
ٜاٌر١ ٞطْٙ في تفالْ ِػى٣ٍ اٌتضدْ خاص٣ عٕدِا ٞت ق ابزٙاش الإٔتةاد٠ بعةدٓ المسٜٔة٣ أٜ    

 ادضتذاب٣ ٌتٍي اٌصٞادات ابساص٣ٍ في اٌطٍ  اٌى٠ٍ.  
المطتم٣ٍ فٟتضم ِٖ ٔتا٧ر اٌتمةدٞس أٗ  ٜفّٟا ٞتعٍن تع٣ٕٞٝ وَ ِتغير ِٖ المتغيرات 

٘ةةرٛ المةةتغيرات لهةةا تةةأثير ِعٕةة١ٝ في ِعةةددت اٌتضةةدْ في وةةَ ِةةٖ ا ةةاِٟع الأزبعةة٣، باضةةتجٕا٦   
( المحتطةةب٣ tٞتضةم ذٌةةي ِةٖ لّٟة٣ )    إذِةتغير الإٔفةاه ابسىة٠ِٝ في بصّٝعةة٣ اٌبٍةداٗ الأفسٞمٟة٣      

 .  ٙأفط ِماز٣ٔ بٕعيرتٙا ابزد٣ٌٟٜ عٕد ِطت٥ٝ المع٣ٕٞٝ
بد ِٖ اٌتأوٟةد عٍة٤ أٗ ِةتغيرات اٌفسضة٣ٟ وةاٗ لهةا تةأثيراً ِعٕٝٞةاً في وةَ ا ةاِٟع           ٜد

 ٜ٘رٛ إٌتا٧ر تتّاغ٤ ِٜمترسات إٌعس٣ٞ ادلت اد٣ٞ ٜفسض٣ٟ اٌبشح أٞضاً. 
ٜإٌّةةٝذز المطةةتددٓ ٞتّتةةع نةةٝد٢ فٕٟةة٣ ِمبٌٝةة٣، وّةةا ٞعىةةظ ذٌةةي ابغفةةا  ٔطةةب٣   

     ِ ػةى٣ٍ ِةٖ المػةىكت اٌمٟاضة٣ٟ، ِجةَ اٌتةداخَ       ابشطأ المعٟاز١، فضةكً عةٖ أٔٙةا د تعٙةس أٞة٣ 
ابشطةة٠ المتعةةدد بةةد المةةتغيرات المطةةتم٣ٍ أٜ ادزتبةةاط اٌةةرات٠ بةةد الأخطةةا٦ الم ةةاسب٣، وّةةا     

( المحتطةةب٣ ٜوّةةا  D. Wٞتضةةم ذٌةةي ِةةٖ ِ ةةفٝف٣ ادزتبةةاط ابزص٧ٟةة٣ ٜلّٟةة٣ الإس ةةا٣ٟ٧ )      
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 ٝ ٌبٟةةاٗ أثةةس ٌٜةةٟظ  تٝضةةشٙا ٔتةةا٧ر تمةةدٞس المعةةاددت. ٜوةةٝٗ إٌّةةٝذز اٌمٟاضةة٠ المطةةتددٓ ٘ةة
( د تػةةير إلى ضةةعق اٌتىٕٟةةي المطةةتددٓ أٜ إٌتةةا٧ر اٌةةتي ٞٝضةةشٙا     D.Wاٌتٕبةةؤ فةةاٗ لّٟةة٣ ) 

 إٌّٝذز ز ْ ابغفا  لّٟتٙا.  
أِا بخ ةٝؤ اٌعةساه فٟتضةم ِةٖ ٔتةا٧ر اٌتمةدٞس أٗ المةتغيرات المطةتم٣ٍ ٜ٘ة٠ عذةص           

ت اٌةتي تطةسأ عٍة٤    %( ِةٖ اٌةتغيرا  70المٝاش٣ٔ ٜالإٔفاه ابسى٠ِٝ ٜعةس  إٌمةد تفطةس سةٝا٠ٌ )    
المةتغير اٌتةةابع )ِعةددت اٌتضةةدْ في اٌعةةساه( ٜابدةاٛ اٌعكلةة٣ بةةد المةتغيرات المطةةتم٣ٍ ٜالمةةتغير     
اٌتةةابع جمٟعٙةةا ذات تةةأثير ِعٕةة١ٝ ِٜةةساد١، إد أٗ عذةةص المٝاشٔةة٣ وةةاٗ أوجةةس ِعٕٝٞةة٣ ِةةٖ بمٟةة٣      

٢ أز٘مةت ِٝاشٔتةٚ   المتغيرات المطتم٣ٍ ٜ٘ٝ ٔتاز طبٟع٠ لما بذٍّٚ اٌعساه ِٖ أعبا٦ ِاٌٟة٣ وةبير  
ٜأصةبم لهةرا اٌعذةص تةداعٟات وةبير٢ وةاٗ أبسش٘ةةا تفةالْ ِػةى٣ٍ اٌتضةدْ ٜاٌةتي زافمٙةا بطةة٩ في            

%( ِةٖ  50ِعددت برٝ إٌاتر ٜازتفاع ِعددت اٌبطا٣ٌ إلى ِطتٝٞات  ةير ِطةبٝل٣ ٌتصٞةد عٍة٤ )    
ز بسةن  إجما٠ٌ اٌٟد اٌعا٣ٍِ فضةكً عةٖ اٌةترد١ المسٞةع ٌكلت ةاد اٌعسالة٠ ِٜةا صةاسبٚ ِةٖ دِةا          

بٕٟتةةٚ الأضاضةة٣ٟ ِٜطةةتٝٞات إٌػةةاط ادلت ةةاد١ ِٜدٟٞٝٔةة٣ اٌعةةساه ابشازدٟةة٣ ٜاٌةةتي تمةةدز بةةة   
ٍِٟةةاز دٜدز.  350ٍِٟةةاز دٜدز إضةةاف٣ إلى سذةةْ اٌتعٝٞضةةات الها٧ةةَ اٌةةر١ ٞمةةدز بحةةٝا٠ٌ    125
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 ابعداز اٌتضدْ ع٤ٍ ِتغيرات ِا٣ٌٟ ٜٔمد٣ٞ  ٔتا٧ر تمدٞس ِعاد٣ٌ
 : )بٝتطٝأا، وٟٕٟا، ِٝزغٟٝع، دٕٝب أفسٞمٟا(  1ا ّٝع٣ 

i  =4  ،t  =16 ( = ِػا٘د64٢، عدد المػا٘دات ) 

158.0257.0364.0032.1.
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 : )ِ س، الأزدٗ، ِغسب، تٝٔظ(  2ا ّٝع٣ 
i  =4  ،t  =16 ( = ِػا٘د64٢، عدد المػا٘دات ) 
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366.0089.0218.0868.0.
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 : )أدٜٟٔطٟا، وٝزٞا، ِاٌٟصٞا، ضٕغافٝز٢(  3ا ّٝع٣ 

i  =4  ،t  =16 ( = ِػا٘د64٢، عدد المػا٘دات ) 

218.0062.0078.0947.3.
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 : )غ٠ٍٟ، وٌِٝٝبٟا، وٝضتازٞىا، ادوٝادٜز، اٌطٍفادٜز(  4ا ّٝع٣ 

i  =5  ،t  =16 ( = ِػا٘د80٢، عدد المػا٘دات ) 

178.0384.0242.0625.7.
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 : )اٌعساه(  5ا ّٝع٣ 

i  =1  ،t  =16  = ( ِػا٘د16٢)، عدد المػا٘دات 
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 إٌتا٧ر 

ِةةٖ خةةكُ اٌعةةس  إٌعةةس١ ٌٍبشةةح اتضةةم أٗ ِعةةددت اٌتضةةدْ ٔاجمةة٣ في الأصةةَ عةةٖ     .1
ضةةًٍٝ المةةتغيرات اٌداخٍٟةة٣، ٜساٌةة٣ تفةةٝه الإٔفةةاه ابسىةة٠ِٝ اٌةةر١ ٞػةةىَ أسةةد أ٘ةةْ         

ى٠ٍ ٌتٍي اٌصٞاد٢ في اٌطٍ  اٌى٠ٍ، ممةا ٞؤوةد تةسابط    ِىٝٔاتٚ ٜعدٓ اضتذاب٣ اٌعس  اٌ
 اٌعكل٣ اٌٝثٟم٣ بد سا٣ٌ اٌعذص في المٝاش٣ٔ اٌعا٣ِ ِٜعددت اٌتضدْ.  

إٗ اٌعّةةَ اٌتذةةسٞ  دةةا٦ ِٕطةةذّاً ِةةع ِمترسةةات إٌعسٞةة٣ ادلت ةةاد٣ٞ، إذ اتضةةم ِةةٖ    .2
 ددت اٌتضدْ.  اٌدٜآ ع٤ٍ ِع في اًِٝدب اًإٌتا٧ر أٗ ٌٍّتغيرات الما٣ٌٟ ٜإٌمد٣ٞ تأثير

ِٜٖ خكُ لسا٢٦ ضسٞع٣ ٌلأٜضاع الما٣ٌٟ ٌبٍداٗ اٌعٟٕة٣ تةبد ابغفةا  ِعةددت اٌعذةص       .3
في المٝاش٣ٔ صاسب٣ ثبات أٜ ابغفا  لمعددت الإٔفاه ابسى٠ِٝ لابٍٚ ازتفةاع أٜ ثبةات   
في ِطةةت٥ٝ الإٞةةسادات خاصةة٣ في اٌبٍةةداٗ اٌةةتي غةةٙدت بةةساِر إصةةكس٣ٟ ِجةةَ الأزدٗ          

ِس عٕد ٘ةرٛ ابسةدٜد بةَ ٜتعةد٥ بعةير اٌبٍةداٗ ٜضةعٙا المةا٠ٌ         ِٜ س، ٜلم ٞمت س الأ
 ِٖ سا٣ٌ اٌعذص إلى سا٣ٌ اٌفا٧ير الما٠ٌ ِجَ ِاٌٟصٞا ٜضٕغافٝز٢.

أثبتت ٔتا٧ر اٌتمدٞس أٗ تةأثير المةتغيرات الماٌٟة٣ ٜخاصة٣ عذةص المٝاشٔة٣ وةاٗ أوةك ِةٖ           .4
عذةص المٝاشٔة٣   تٍي اٌتي أضّٙت بٚ بم٣ٟ المتغيرات ٜ٘ٝ ِةا تؤوةدٛ لةْٟ المعٍّة٣ لمةتغير      

 ٚٔفطةة ٍّةةتغيرٌ tوأةةت ذا لّٟةة٣ ِٟةةَ عاٌٟةة٣ لٟاضةةاً ٌبمٟةة٣ المعٍّةةات فضةةكً عةةٖ لّٟةة٣  إذ
 وطبتٙا ل٣ّٟ ِع٣ٕٞٝ أع٤ٍ ِٖ  ير٘ا ِٖ المتغيرات.  أاٌتي 



 أثر متغيرات مالية ونقدية على التضخم ...

 002 و٣ٍٟ ابسدبا٦ ابزاِع٣  -ِسوص اٌدزاضات المطتمب٣ٍٟ 

  الم ادز

 أٜدً. الم ادز اٌعسب٣ٟ
 ر. اٌتمازٞس ٜاٌٝثا٧ن اٌسسم٣ٟ 

غسبةة٠ رضةةٟا، تمٟةةْٟ بةةساِر ابش  ةة٣ في ِٕطمةة٣ . الأِةةْ المتشةةد٢، اٌٍذٕةة٣ ادلت ةةاد٣ٞ ٜاددتّاعٟةة٣ 1ٌ
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