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 المستخلص

حثث ا   قثديميهدف الب يثة  ت عثا اصثورة وول ضثحة  يثة وا يثة لأطثر النرر سثات التجريب والدرا
مثا  ايمكا ان تمارسه التأثير التيلية وقنوات أتحليل وتفسير التي حاولت  عثة  المسثتويات المرتف

لمثثثالي طثثاع ا يثثثة الق يثثز وتنم جثثثاري في تعز تثثاح الت نمثثثوذ   ثثثري   وةعثثلا ،الانف شثثراف أ لثثثس است ع
شثخيصموضوعي  لثس ت ذثتج قادر ع تثتج وا ا تثأثير وقيم ذث ا ال عثة  عثرف  ،طبي مثا ي يثة  مثاد منهج باعت

المستندة  (REM)والاثر العشوائي (FEM)والاثر الثابت  (PRM)بنماذ  الانحدار التجميعي 
مثا ا (Balanced Panel Data) المتوازنة الطولية البيانات ا  يثة دلثلمجموعة  مثدة ول العرب ولل

دلالة احصائية للانفتاح  ذوتأثير ايجابي نتائج التقدير عا وجود  وقد افصحت .(2018-1990)
سثبة  (TO)التجاري  لثة بن يثة الثلاثثة المتمث يثة المال مثانفي مؤشثرات التنم نثوح  المصثرفي الائت المم
طثثاع لخثثا  للق سثثبة  ،GDP (BC)ا   ا سثثائلةون بثثات ال جثثودات و ،GDP (LL) ا  المطلو المو

سثة ،GDP (BA)المصرفية كنسبة ما  بث ل   ،لمجموعة الدول العربية وخلال مدة الدرا عاكسثاً 
جثاري  تأييد إضافي للاطر النررية والدراسات التجريبية للدور الإيجابي ال ي يمارستج الانفتاح الت

قثرارتفي  خث ي ال ت الاقتصثادية اعزيز وتمنية القطاع المالي بصيغتتج الحالية، الأمر ال ي يدفع بمت
جثثثاري  تثثثاح الت مثثثة للانف سثثثات الداع صثثثياغة السيا تثثثبا و يثثثة  سثثثية با ثثثا  إمكان يثثثة والسيا والمال

 . وزيادة مدياتتج والمحفزة لتنوعتج
النمو  ،التضخم ،القطاع المالي ،التنمية المالية ،الانفتاح التجاري الكلمات المفتاحية:

 .البيانات الطولية المتوازنةمنهجية  ،الاقتصادي
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Abstract 
The aim of this research is to provide a clear holistic picture of 

theoretical frameworks and empirical studies that have attempted to 

analyze and explain the mechanism and channels of impact that high 

levels of Trade Openness can enhance Promoting and Developing the 

Financial Sector. In addition, building an objective Empirical model that 

can clarify the nature, value, and direction of this effect. The 

methodology of Pooled Regression Model (PRM), Fixed Effect Model 

(FEM) and Random Effect Model (REM) based on Balanced Panel Data 

were used for a group of Arab countries for the period (1990-2018). The 

results revealed a positive effect of statistically significant Trade 

Openness (TO) on the three financial development indicators represented 

by the Bank Credit to the Private Sector as percent of GDP (BC), Liquid 

Liabilities as percent of GDP (LL), and Bank Assets as percent of GDP 

(BA), for a group Arab country during the study period. Reflecting an 

additional support for theoretical frameworks and empirical studies for 

the positive role that trade openness exercises in Aziz and the hope of the 

financial sector in its current form, which pushes economic, financial and 

political decision-makers towards the possibility of adopting and 

formulating policies that support Trade Openness and stimulate its 

diversity and expansion.                                      

Keywords:   Trade Openness, Financial development, financial sector, 

Inflation, Economic growth, Balanced panel data methodology. 
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 المقدمة 
طثور  (*)تكاد  مع معرم الادبيات المالية والاقتصادية لمثالي المت طثاع ا قثدرة الق علس 

فثثثو  عثثثادة  ،والك لمثثثدخرات وا تثثثة ا تثثثتج في تعب خثثثلال امكانا مثثثا  هثثثاو حثثثثدات  توزيع بثثثين الو
تثوفير  إدارة المخاطر المتنوعة عا فضلًا ،الاقتصادية الطالبة لها لثها و لثها ونق نثواتوتحم  ق

سثير في الاجل القصثير  تماثل المعلوماتي وتقليص حالات اللا دفوعاتلمتسوية اميسرة ل لل
يثثل لمثثد  الطو لثثس ا مثثة ع يثثة والمتقد لثثدان النام مثثو الاقتصثثادي في الب يثثز الن عثثم وتعز  با ثثا  د

يثثة كثثتج القابل لثثس امتلا نثثوات  ،عثثلاوة ع ذثثا لق يثثة وتوفير سثثات المال يثثز للمؤس عثثا الادا  المتم و
لخثثدمات  صثثول ا  الأدوات وا يثثة لماالو لثثةال فثثة مقبو سثثهولة وبتكل يثثز ال ،ب لثثس تحف حثثدات ع و

طثور. والدفعوالقطاعات الاقتصادية  مثو والت مثا الن مثا  بها نحو مستويات عالية ومرغوبة  ك
لمثثالي طثثاع ا كثثا للق سثثوق ر ،يم مثثال  يثثات اكت ظثثل غ لمثثالس أوفي   Capital Market) ا

Imperfection)  لمثادال لاس المألاستثمار في را زئة قابليتتج علس  وعدم  ،يبشثري او ا
عثدم المسثاواة في  مستويات الفقر ودرجاتتجان يقلل ما  فثاوت و مثا الت يثع ويحثد  لثدخل توز ا

لثدخول  لث وي ا بين فتات المجتمع المختلفة ما خلال تخفيف القيود علس الائتمان الممنوح 
 المنخفضة.  

قثدم لمثالي والاقتصثاد ،لقد شكل ما ت كثر ا مثف الف يثة لتع لحثوافز القو حثد ا سثة  دفيي ا را
لثثتي يمكثثا ان  مثثل ا سثثهاماًسثثهم تالعوا مثثاً ا بثثارزاً مه يثثة  و لمثثالي با ثثا  التنم طثثاع ا فثثع الق في د

لث   ،والتطور مثة وشثاملتج ت رثرة عا نثة تشثخص وبن يثة متي يثة و ريب طثر نرر والوصول ا  ا
مثثل لثثتي  ،العوا تثثاح ا جثثاري عثثد الانف يثثةالت سثثواق الخارج لثثس الا قثثاً ،ع يثث ووف  تجلمثثا اتعثثت عل

عثة وا ثاالا ان  أذمها،احد   المعاصرة لية والاقتصاديةاالدراسات الم يثة   وحجثم طبي وآل
خثتلاف لعلس تطور القطاع الما الانفتاح التجاريتأثير  عثات وا بثايا المجتم مثع ت ي وتنميتتج 

لث  لم يحسم والاجتماعي والسياسي درجة تطورذا الاقتصادي قثة ذ مثا زال  ،بصثورة مطل ف

 

 Christopoulos & Tsionas (2004), King & Levine (1993), Levine, Loayza & 

Beck (2000), Calderon & Liu (2003)  Rioja & Valev (2004), Loayza & 

Ranciere (2006). 
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شثخيص دوبحث لمتزايدة ملحة وذناك حاجة  هثا للوصثول ا  ت يثيم نتائج راسة ابعادذا وتق
 لآثارذا وانعكاساتها.دقيف 

قثثد  تخثث تل رثثم  ا يثثةمع صثثادية والمال يثثات الاقت قثثال  الادب يثثات انت سثثيرذا لأل تثثأثير في تف
لمثاليا طثاع ا يثة الق لث ي  ،لانفتاح التجاري في تنم يثا افترضثتتجا تثتج ايجاب جثان   ،في غالبي مثا 

مثثدخلًا عثثرخ  لثثو وال قثثف. لثث ل  الط كثثدوف عثثرخ يؤ نثثو ال لثثس ان [2][1]ا لجا عثثات  ع مجمو
نثثتج (The Interest Group) المصثثاح سثثطا  المسثثتثمريا مثثا  المتكو صثثناعيين والو ال
لمثثثاليين سثثثتثمريا  ،ا سثثثلع والم خثثثول ال عثثثا د سثثثة النا ثثثة  عثثثا المناف عثثثاد  بثثثتهم في الابت ورغ

قثدا ضثياع او ف مثا  لث   لثد  ذ مثا  نالاجانو ا  الاسواق المحلية وما يمكثا ان يو كثبير  جثز  
صثثالحهم خثثولهم م صثثادر د قثثوف  ،وم يثثة للو حثثوافز قو كثثون  مثثا يمتل مثثاعثثادة  ضثثد  يثثة  بال تنم

جثاري  ،ل ذ   الحوافزالا ان مث ،القطاع المالي ومحاولة تطور  تثاح الت ومع استمرارية الانف
سثابقة  تبدا بالضعف والتلاشي ،وارتفاع مستوياتتج قثف ال وربما تنقلو با ا  مضاد للموا

لمثث جثثة  مثثا نتي يثثل  لمثثد  الطو لثثس ا لثث  وع لثثد  ذ تثثوففي تثثدفف ا يو يثثة و مثثوال الدول  يررؤوس الا
لخثثارجي  يثثل ا يثثرب التمو لثث ي  صثثاح  ا عثثاتم لثث  المجمو طثثاع  ت طثثور الق قثثوة بت ثثثر  شثثكل اك ب

جثارة  الانفتاح ان [4][3]ير  ،فيما يتعلف بجانو الطلو، وكفا تتج وارتفاعالمالي  لثس الت ع
مثثثا  صثثثاحبتج  مثثثا ي يثثثة و فثثثاعالدول لثثثيقين  تلاحثثثا ارت يثثثراداتعثثثدم ا بثثث ت في ا حثثثدات  والت  الو

جثة  الخطثروارتفاع مستويات  ،ما جهة [5]الأسعارمرونة جهاز  الناتج عا الاقتصادية نتي
صثثدمات  عثثرخ لل يثثةالت سثثة الاجنب يثثة والمناف يثثة الخارج هثثة ثان لثثس  ،مثثا ج لثثو ع سثثيخلف ط

جثات قثثع الاقتصثادي و وادوات منت غثيرات الوا مثع ت فثثف  يثدة تتوا يثة جد حثثو  لطتممال بثات الت
نثثو مثثا جا لمثثالي  تثثوفير ،ا لثثس  سثثاعد  قثثادرة ع يثثة ت لثثسخثثدمات مال حثثو   ع خثثاطر الت  ثثا  الم

مثا سوكما  .ومواجهتها وتنويعها يثد  لثس مز هثدف الحصثول ع يدفع بالوحدات الاقتصثادية ب
هثثثة  مثثثة لمواج مثثثوال اللاز صثثثير رؤوس الا جثثثل الق سثثثيولة في الا بثثثات ال غثثثير متطل صثثثدمات  وال

يثثة  جثثل االموات يثثل طلفي الا خثثدمات و سثثات و لمثثدعوم بسيا لخثثارجي ا يثثل ا جثثو  ا  التمو ا  الل
ذثآ تامين مناسبة ما جانو سثير خر. و لمثالي ا  ال طثاع ا يثز الق يثة ا  تحف يثدفع في النها مثا  و 
طثثثور مثثثو والت ضثثثيف، [6]با ثثثا  الن بثثثا Huang [7] وي لثثث   ثثثثار  قوللا  ذ سثثثابقة ان الا ال

يثل يمكثا وا اليللانفتاح التجاري علس تنمية القطاع الم لمثد  الطو لثس ا عثادة ع مثل  لثتي تع
سثع  ،تستكمل بآثار اخر  قصيرة الاجلان  طثاق وا لثس ن جثارة ع يثة للت لثدان النام فتحرير الب
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لمثثثرج  ان  يثثثات عثثثا تانؤدي ا  يثثثمثثثا ا صثثثلاح و عمل كثثثارالا سثثثريع ،الابت قثثثل  وت عثثثدلات ن م

يثثا هثثا التكنلوج فثثع كفا ت عثثتج ب ،[9][8]ور سثثتثمار ودف لثثة الا عثثادة ذيك مثثوال  ا ثثاوا  [10]ن
يثز وبالشكل ال ي يثل  يعزز ما قدرات اسواق راس المال عا تحف لثس التمو شثقيتج بالطلثو ع

لثثداخلي لخثثارجي وا لثث ي ،ا مثثر ا جثثود  الا كثثس و تثثزامايع جثثاري  سثثلوك م تثثاح الت بثثين الانف
ذث ا  ثثل  سثلوكوالتمويل في المد  القصير وبغض النرر عا وجود م يثل ام  ال لمثد  الطو في ا

شثثير اي ،لا تثثاحا  ا ضثثاًوي يثثة ن الانف جثثارة الدول لثثس الت يثثد ع سثثاذمتتج في  ،المتزا خثثلال م مثثا  و
لثثثيص  مثثثات تق ثثثثل المعلو يثثثات لا تما لثثثتي  (Information Asymmetries)حثثثالات غ ا

لمثثالي طثثاع ا نثثات الق هثثا مكو عثثاني من فثثا ة يمكثثا  ،ت مثثا ك يثثد  يثثدفعها ان يز ادا  مؤسسثثاتها و
شثر يجابي الا تأثيروفي ا ا  اخر لتحليل الية ال، با ا  التطور جثاري غير المبا تثاح الت للانف

طثثثور  في لمثثثالي وت طثثثاع ا يثثثة الق يثثثة ،تنم يثثثة النرر مثثثا الناح قثثثع ان  و سثثثتويات مثثثا المتو الم
مثث عثثة  تثثاح  االمرتف جثثاريالانف يثثا  ،الت قثثل التكنلوج سثثة ون يثثة في المناف لثثتغيرات الجوذر عثثا ا و

سثثيطة يثثة والو سثثلع النهائ سثثعار ال يثثة وا فثثع  والانتاج لثثس ر عثثدلاعثثلاوة ع لمثثت تم تثثة ا دخرات عب
قثيم  عاو ،[11]النمو الاقتصاديمعدلات ما تزيد  ،وزيادة حجم التدفقات المالية تقليص 

ضثرائو الج فثات وال يثةونسو التعري عثا ،[12]مثا مسثتويات الفسثادتحثد  ،(*)مرك عثادة  و ا
عثثدم  ضثثائية و يثثة والق صثثادية والمال يثثة للمؤسسثثات الاقت يثثة والتنريم طثثر القانون صثثياغة الا

يثةمارسات المالية عض المب ارضةمع تثات الدين شثدة مثا تخفثف  ،المدانة ما قبل بعض الف
بث طثة  سثات المرتب لثدياالتمسث  بالممار قثافي وا  Cultural and Religious)التراث الث

Heritage) مثل بصثورة والتي تخلف بمجملها  ،[13]للمجتمعات مثالي يع طثاع  جثة ا  ق حا
تثاح  نأ ra & VamvakidisorA [14]ير   ،علس النقيض مما تقدم، جيدة وكفؤة الانف

لثس الاسثواق العالميثة لثتي  ،الكبير ع بثات الاقتصثادية ا يثز التقل خثلال مسثاذمتتج في تعز مثا  و
صثثثادات  لهثثثا الاقت عثثثرخ  يثثثةتت فثثثيض  ،المحل لثثثس  قثثثدراتوتخ لثثثة ع مثثثة الدو صثثثدمات امقاو ل

 

 شير يAdes & Di Tella (1994)  يثة ا  ان جثارة الدول يثدة للت تثعالبلدان المق عثة بمسثتوي تتم ات مرتف
شثاو   ، إذفالتعريفات الكمركية العالية عادة ما تولد الفساد .ما الفساد فثع الر يسعس المستورديا ا  د

 .و البضائعلتهري



   ساميقيس ناظم وبشار احمد وحلا 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            

124 

يثثة يثثدعم ،[15]الخارج سثثوق ر قثثد  يثثوت  فثثاقم ع سثثبات ت يثثأا تثثالي يع لمثثال وبال يثثةف س ا  تنم
 .[16]لمالي ويمنع تطور لقطاع اا

 

 :أذمية البحث
قثثدم، و مثثا ممثثا ت ضثثو   كثثافي  قثثتجان  يم جثثاري يحق تثثاح الت صثثفتج ،الانف نثثات بو حثثد مكو  ا

عثم  ،مصفوفة المتغيرات المؤثرة في القطاع المالي ومؤشراتتج يثز مثا د تثتج وتعز طثور تنمي  ،ت
مثثد   هثثا با ثثاو صثثادية ودفع عثثات الاقت لثثس القطا لثث  ع كثثاس ذ سثثانع فثثع م ذثثا وت  ر يات نمو
مثت بوتقدمها لثتي دع سثة ا حثث الرئي يثة الب حثث ، تنبع أذم عثاد الب قثا  تمثثل بابت مثا الن عثدد 

هثثا  نثثة لتطبيقات يثثة كعي لثثدول العرب ذثثا ا سثثابقة واتخاذ يثثة ال سثثات التجريب تثثتج الدرا مثثا طرح ع
قثد  يثة الع قثت نها كثبيرة راف سثية واقتصثادية  غثيرات سيا بثت ت نثة أعق واعتماد فترة زمنية معي

 فتاح التجاري.ا وقادت ا  ذيمنة الفكر اللياالي الداعم للانقرن العشريلاثاما ما ال
 

 حث:مشكلة الب
جثع في  تثدني وترا تعاني معرم الدول النامية ومنها الدول العربية )عينة البحث( ما 
لث  وفي  مستويات تطور قطاعاتها المالية مقارنة بمثيلاتها ما الدول العربية، وربما يعود ذ

عثثض نثثتج ا  ب لمثثتعثث م مثثا ا عثثدلاتدد  جثثاري وم تثثاح الت هثثا الانف صثثادية ومن نمثثو   غيرات الاقت
 وانتشار ، الأمر ال ي يدفع با ا  التساؤل الآتي: 

جثاري  تثاح الت سثتج الانف ما ذي طبيعة وآلية وحجم وا ا  التأثير ال ي يمكا ان يمار
 في تعزيز وتنمية القطاع المالي في الدول العربية؟

 
 :ثفرضية البح

سثية ما طر  ضو في حثث الأسا ح ما تساؤل جسد مشكلة البحث، جا ت فرضثية الب
 لتأخ  الصيغة الآتية:

مثثاً يثثاً وداع جثثاري دوراً ايجاب تثثاح الت عثثززاً يمثثارس الانف لمثثالي في  وم طثثاع ا يثثة الق لتنم
 الدول العربية.
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 :ذدف البحث

سثتناداً صثورة  ا قثثديم  حثث ا  ت سثعس الب قثثد  حثثث وفرضثيتتج ف يثثة ولوا  مشثكلة الب
نثوات آضحة عا الأطر النررية والدراسات التجريبية التي حاولت تحليل وتفسير او يثة وق ل

يثة تيالتأثير ال يثز وتنم  يمكا ان تمارسها المستويات المرتفعة ما الانفتاح التجاري في تعز
لمثثالي طثثاع ا شثثخيص  ،الق لثثس ت قثثادر ع ضثثوعي  نمثثوذ   ثثري  مو شثثراف أ لثثس است عثثلاوة ع

  .2018-1990 ا اذتج لمجموعة ما الدول العربية وللمدةو قيمتتجطبيعة ذ ا التأثير و
  

 :ذات العلاقة مراجعة الادبيات 

يثة   يثةشكلت العقود الثلاثة الاخيرة البدا لمثاليين  الحقيق كثريا ا تثات والمف مثام الك لاذت
لمثتغيرات في والاقتصاديين بدراسة الاثار التي يمكا ان تتركها سياسات الانفتاح التجاري  ا

سثات  ،ومنها تنمية القطاع المالي وتطور  ليةوالما ةيقتصادالا وقد جا ت معرم تل  الدرا
فثترات  هانتائجبعض لتتفف بفكرتها العامة وتتبايا في  التفصيلية ووفقا لتبايا العينات وال
سثثتخدمة  يثثة الم سثثاليو الكم يثثةوالا يثثا ايجاب جثثود مزا لثثس و سثثات  ع لثث  السيا شثثرات  فيلت مؤ

 ختلفة.توياتها بين البلدان المير ما تبايا مسجانو كب رولتفستنمية القطاع المالي 
جثاري  Kim [16]في دراسة  تثاح الت لثة  88ولثت حول الاثار الديناميكية للانف دو

مثثثدة تثثثائج  2005-1960 ولل هثثثرت الن كثثثا ان اظ سثثثم يم جثثثود دور حا بثثثتجو سثثثهم  تثثثاح  ي الانف
يثةالتجاري  يثة المال تثأثيراً ،في تحديد مسثتو  التنم يمثارس  هثو  لمثد  ا اًيثبايجا ف يثل في ا لطو

صثثير لمثثد  الق لثث  في ا كثثس ذ يمثثارس ع نثثتج  قثثد  ،لك تثثأثير  ذثث ا ال بثثالقول ان  لثث   ضثثيف ا  ذ وي
تثأثير الايجثابي  ،يختلف بتبايا مستويات التنمية الاقتصادية بين الدول عثاي  ال فبينما يت

لثدان منخفضثة طويل الاجل للانفتاح التجاري مع التأثير السل  قصير الاجل  لثدفي الب  لخا
يثة  يميل ذ ا التأثير ان يكون سلبياً ،انسبي يثة المال نثوي في التنم غثير مع في المد  الطويل و

عثةفي البلدان  لثدخل مرتف لثس  ،ا سثلبية ع ثثار ال مثع الا يثل الاجثل  تثأثير طو عثاي  ال وبالمثثل يت
ضثثخم مثثا الت عثثة  سثثتويات المرتف لثثدان ذات الم صثثير في الب لمثثد  الق سثثتخدام، ا نثثات  وبا بيا

سثلوت (Cross Section Methods)  يرضالمقطع الع لثة الاجثل وا لاختبار العلاقثة طوي
يثة نثات الطول سثببية(Panel Data Methods)  البيا بثار العلاقثة ال  Huangيثبين  ،لاخت
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& Temple [7] جثاري مفادذا تدفع با ا  تأييد فكرة قوية  ان ذناك ادلة ان الانفتاح الت
لثدخول ور وطتلليحفز القطاع المالي القائم علس المصارف  النمو في البلدان المتقدمة ذات ا

عثثة ضثثة  ،المرتف لثثدخول المنخف يثثة ذات ا لثثدان النام لثثدور في الب ذثث ا ا يمثثارس  قثثد لا  نثثتج  الا ا
لثة لث  الاد غثير ان ت يثة  سثلع الاول يثتج في ،والمتخصصة في انتا  و ارة ال ذثو عل مثا  يثد  وك العد

نثما ا بينافتقدت ا  امكانية التمييز  ،ما الدراسات التجريبية يثز  عثا ذا كان ذ ا التحف اتج 
عثا تحسثارتفاع الطل لخثارجي ام  يثل ا لثس التمو عثل و ع يثف التفا عثا طر عثرخ ام  نثو ال ا جا

 بينهما. 
سثة  شثثرات  Ashraf [17]وتوصثلت درا مثا مؤ عثثات  ثثلاث مجمو لثثس  قثت ع لثثتي طب ا

لث  تنمية القطاع المصر مثان و فثة وحجثم ورثاطر الائت بثين تكل سثاً مصثرفاً 287في تميز   رئي
شثثثرنم صثثثاداً 37في  اًت شثثثتاً اقت مثثثدة نا مثثثا  ،2012-2000 ولل يثثثة  سثثثتويات العال ا  ان الم

جثثاري  تثثاح الت مثثا الانف شثثجععثثادة  صثثلاحات  ،ت يثثل وا لثثس التمو لثثو ع يثثادة الط خثثلال ز مثثا  و
قثثراخ  فثثر  الا يثثع  لمثثالي المحلثثي وتنو طثثاع ا تثثةالق نثثتج النا جثثم  ع يثثادة الح لمثثنعكس بز وا

 .تنمية القطاع المصرفي في ،صرفيالم نراطر الائتماتقليص وخفض الكلفة و

سثثة  تثثائج درا شثثير ن لثثس Do & Levchenko [18]وت مثثدة ع نثثة  المعت نثثات عي بيا
مثثا  نثثة  لثثس ان ال 77مكو مثثة ع يثثة ومتقد لثثة نام سثثع دو بثثين في تو جثثاري  بثثادل الت سثثتويات الت م

كثبيرالبلدان المتقدمة والنامية   يدفع بالقطاعات الاقتصادية المعتمدة علس التمويل بشكل 
لخثثدمات المفي لثثس الادوات وا هثثا ع سثثيع طلب مثثة ا  تو لثثدان المتقد سثثم   الب لثث ي ي مثثر ا يثثة الا ال

تثثتج لمثثالي وتنمي هثثا ا طثثور قطاع لثثدان ا ،بت لثث  يحصثثل في الب مثثا ذ قثثيض  لثثس الن يثثث ع قثثيرة ح لف
يثثة  مثثادات المال سثثلع ذات الاعت سثثتيراد ال لثثس ا ذثثا ع جثثة اعتماد عثثات نتي لثث  القطا تثثتقلص ت

لثثو ع جثثع الط كثثبيرة فيترا يثث سلثثال لخثثدمات المال يثثل  ةا لمثثالي والتمو طثثاع ا فثثا ة الق تثثدذور ك وت
 وتتخلف مستوياتتج.

شثثفتو سثثة  ك لثثتي  Arif & Rawar [19]درا نثثوت ا لثثدان ج مثثا ب تخثث ت  سثثيا آا
يجثابي ،عينة لها 2005-1996 وللمدةبنغلاد (  ،باكستان ،اسريلانك ،)الهند تثأثير ا  عثا 
 .صاداتالي في تل  الاقتلماتنمية القطاع في يمارستج الانفتاح التجاري  قوي

سثتعراخ (1) ويحاول الجدول مثت  ا لثتي اذت سثات ا تثائج الدرا عثض ن تثاح ب بثاثر الانف
 تنمية وتطور القطاع المالي. فيالتجاري 
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 (1دول )الج

 لأدبيات السابقةلبعض ا قطاع المالي ووفقاًلا فيملخص لتأثير الانفتاح التجاري 
 ت ةنالباحثون والس نوع السوق نوع التأثير

 Law (2008)[20] 1 ماليزيا ايجابي

 Law (2009)[21] 2 نامية ايجابي
 Baltagi et al. (2009)[22] 3 نامية سل 

 Acikgoz  et al. (2012)[23] 4 نامية ايجابي

 Benyah (2010)[24] 5 دول افريقيا ايجابي

 Kim et al. (2010)[16] 6 نامية ومتقدمة ايجابي

 Shahbaz  et al، (2011)[25] 7 باكستان ايجابي

 Hosseininasab  et al. (2012)[26] 8 نامية ايجابي

 Touny (2014)[27] 9 مصر ايجابي

 Gezae (2015)[28] 10 اثيوبيا ايجابي
 Mbulawa (2015)[29] 11 دول جنوت افريقيا ايجابي
 Ozkok (2015)[30] 12 نامية ومتقدمة ايجابي

 ايجابي
  سالأومنطقة الشرق 

 فريقياا ووال
Cherif & Dreger (2016)[31] 13 

 Badeeb & Lean (2017)[32] 14 اليما ايجابي
 Ehigiamusoe et al. (2019)[33] 15 نامية ومتقدمة ايجابي

 بالاعتماد علس الدراسات السابقة ينالباحث اعدادالجدول ما  •

 
 :(Empirical Methodology). المنهجية التجريبية 3

الباحثين بدراسات العديد ما  المدعومةالنررية والتجريبية  الاطرإ   استناداً
أذدافتج الوصول ا  و ،الرئيسةفرضيات البحث  ولتأكيد ،والماليين الاقتصاديين

في المتغير التوضيحي( )لأثر الانفتاح التجاري  تشخيص كمي بنا وبغية  ،الأساسية
ما يعرف تم توظيف  ،البلدان العربيةفي مد( تعاو المالمتغير التابع )تنمية القطاع المالي 
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عشر دولة  لاثا )  **Panel Data) Balancedبأسلوت البيانات الطولية المتوازنة
لتبلغ . ***2018-0919 وللمدةتمتل  بيانات متكاملة عا متغيرات الدراسة  **عربية

 .مشاذدة( 348عدد مشاذدات السلسلة الزمنية )
 

 مصادر البيانات •

هثثدف هثثا وت ب هثثا واختلاف يثثة تباين عثثا امكان عثثاد  نثثات والابت صثثادر البيا يثثد م قثثد تم ح ف
نثات  اعتماد يثةقاعدة بيا يثة العالميثة  التنم  Global Financial Development)المال

Database) عا البن  الدولي  الصادرة(World Bank)  نثات مؤشثرات للوصثول ا  بيا
يثة نثات التنمية المال مثا بيا لمثتغيرات الت. أ جثاريية )يحضثوا تثاح الت لثدخل ،التضثخم ،الانف ( ا

 World)العالمية فقد اعتمد علس قاعدة بيانات البن  الدولي الخاصة بمؤشرات التنمية 

Development Indicators)،  صثثة لثثدولي الخا قثثد ا صثثندوق الن نثثات  عثثدة بيا كثث ل  قا و
 .(International Financial Statistics) الدوليةبالإحصا ات المالية 

 
 

)( استخدمت البحوث والدراسات العلمية عدة تسميات لel Data Panالبيانات المزدوجةمنها :، 
-Pooled Cross دمجة )البيانات المشتركة( البيانات الم ،اللوحيةوالبيانات  ،البيانات الطولية

Sectional Data  وسميت ب ،Longitudinal Data ويلةعندما تحتوي علس سلاسل زمنية ط. 
المثال:سبيلعلس يمكا مراجعة Panel Dataاستخداممميزاتحولللمزيد )**(

Baltagi, Badi H.,2005, Econometric Analysis of Panel Data. 3rd ed. John 
Wiley & Sons, Ltd,4-9. 
Gujarati, Domard N., 2003, Basic Econometrics.4th ed., Mc Graw Hill, 
USA, 637-638. 

)**(عمان ،تونس ،اليما ،سودانال ،السعودية ،لبنان ،الكويت ،لأردنا ،مصر ،البحريا ،الجزائر، 
. والمغرت

)***(لم في الجوانو السياسية والاقتصادية والتكنلوجية ومن  شكلت التغيرات الكبيرة التي شهدذا العا
وذيمنة  ،ار الاتحاد السوفيتيبداية العقد التاسع ما القرن الماضي والمتمثلة بسقو  جدار برلين وانهي

 ،يا الملومات والاتصالاتالتطور الم ذل في تكنلوج، والاقتصاد العالميالفكر الاقتصادي اللياالي علس 
تحولات اقتصادية با ا  توسيع مديات التبادل التجاري وتدفف السلع والخدمات  وما صاحبها ما

المار الاساسي  ،بين رتلف دول العالمل وزيادة حركة رؤوس الامواوتحطم الحواجز الكمركية 
 . الدراسةاية التسعينات ما القرن الماضي بداية لفترة والمنطقي لاختيار بد
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 ات النموذ يرغتم •
لثتبنا  علس  (:ة)التابع المتغيرات المعتمدة  .1 لثتي تناو يثة ا سثات التجريب مؤشثرات  الدرا

يثة مثادتم  التنمية المال شثيوعاً ،مؤشثرات ثلاثثة اعت ذثا  سثتخداماً عثدت اكثر بثل  وا مثا ق
 وكما يلي: ،اللتعبير عنه ،*تل  الدراسات

مثثان .أ صثثرفي الائت مثثا  الم سثثبة  لخثثا  كن طثثاع ا نثثوح للق نثثاالمم تثثاليل لثثي الا  اتج المح
(BC):  سثات ويعد ما اكثر مؤشرات تنمية القطاع المالي شيوعا واستخداما في الدرا

يثثثة صثثثادية والمال مثثثد   ،الاقت عثثثا  عثثثا  نثثثتج ي يثثثة لكو فثثثر  التمويل حثثثدات تثثثوفر ال لو
صثثادية  هثثاالاقت بثثة في الوصثثول الي كثثس ،الراغ بثث ل  يع ذثثو  يثثة  ،و لثثدان النام صثثة في الب خا

سثوق ما تدنيةالم غير ياتستوالمذات  فثا ة تخصثيص  ،تشوذات ال حجثم ومسثتو  ك
لمثوارد يثثة ا صثثاد المال مثا الاقت لمثثالي  طثاع ا سثثها الق لثتي يمكثثا ان يمار فثثاع ،[34]ا  فارت

 .[34]تؤشر تمتع القطاع المالي بدرجات عالية ما الفاعلية والتطورقيمتتج عادة ما 

نثاتج المحلثي الاتثالي  .ت مثا ال بثات شثت :(LL)المطلوبات السائلة كنسبة  كل المطلو
سثثائلة عثثبيراً ،ال عثثدذا ت جثثم عثث ب تثثاحا ح قثثدي الم عثثروخ الن سثثتخدم  الم بثثثل والم مثثا ق

صثثادية حثثدات الاقت جثثرا   الو بثثادلاتلإ لمثثدفوعات الم يثث  ا لمثثدخرات وتنف فثثاظ با  ،والاحت
سثبتها ا   ،المعاة عا الحجم الحقيقي للقطاع المالي الماليةاحد المؤشرات  فارتفاع ن

يثل الوحثدات الاقتصثادية ا اتالناتج المحلي الا سثتخدام الادوات  لي انما تعكس م ا
نثثو مثثا جا يثثة  لمثث ،المال تثثة ا لثثس تعب قثثدرتها ع يثثة و سثثات المال بثثة المؤس يثثة ورغ وارد المال

خثثر نثثو ا مثثا جا هثثا  سثثاعية للحصثثول علي صثثادية ال حثثدات الاقت هثثا ا  الو مثثر  ،وتوجيه الا
لثث ي  لثثداعم لتا يجثثابي ا بثثاع الا يثثد الانط طثثاع  وعنثثيثثدفع با ثثا  تأك فثثا ة الق طثثور وك وت
  .[36][35]المالي

تثثالي .ت لثثي الا نثثاتج المح مثثا ال سثثبة  صثثرفية كن جثثودات الم كثثس  :(BA) المو ذثث ا يع
تثثثة  صثثثرفية في تعب يثثثة الم سثثثات المال هثثثا المؤس تثثثع ب لثثثتي تتم قثثثدرات ا جثثثم ال شثثثر ح المؤ
عثادة تخصيصثها إ  الوحثدات  لمثالي وإ فثائض ا مدخرات الوحدات الاقتصثادية ذات ال

 
 .(1راجع الملحف ) والدراسات التجريبية التي اعتمدتها ،ية المعتمدةحول مؤشرات التنمية المال *()
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خثثلال الاسثتثماراذ ةالاقتصثادي مثا  لمثثالي و جثز ا قثثيس ،[37]ت الع هثو ي شثثير  ،ف مثا ي وك
Kim[16] معية.مد  التخصيص المصرفي للمدخرات المجت 

طثاع  :*المتغيرات التوضيحية )المستقلة( .2 يثة الق جثاري في تنم تثاح الت لتوضي  اثر الانف
يثاوبنا  علس الطروحات النررية والدراسات الاقتصثادية والم  ريبياً المالي لثتي ة ل ا

 :المتغيرات الآتيةفقد اعتمدت  ،حاولت تأطير ذل 

جثثاري  .أ تثثاح الت مثثاد  :(TO)الانف شثثيوعاًتم اعت ثثثر  يثثدي الاك شثثثر التقل سثثثتخداماً المؤ  وا
جثثاري  تثاح الت ئثثداًللانف صثادرات زا تثثالي ال لثواردات  بإ تثثالي ا سثثوماًا لثثس مق نثثاتج  ع ال
بثل ماًاواستخد بعد  المقياس الاكثر وولًا ،المحلي الاتالي سثات غالب ما ق يثة الدرا

خثرانو، الاقتصادية والمالية مثتغيران اقتصثاديان ا يثتج  ضثيف ال  Control)ضثابطان ا

Variables)*  لمثؤثرة تعدذما الدراسات الاقتصادية سثة ا والمالية ما العوامل الرئي
يثة  ،بصورة مستقلة ما جانو في تنمية القطاع المالي لثس امكان مثا ع خثلال تأثيرذ وما 

سثثتجاب يثثة القت ةا جثثاري نم تثثاح الت صثثلة في الانف لثثتغيرات الحا لمثثالي ل نثثو طثثاع ا مثثا جا
 ذما: و ،[38][6][37] اخر

مثو الاقتصثادي بمتم التعبير عا  :(GDP) النمو الاقتصادي .ت لثتغير في حصثة الن عثدل ا
يثد  ،ال ي ما المتوقع ،الفرد ما الناتج المحلي الاتالي بالدولار الامريكي ووفقا للعد

سثثثثات يثثثثةال مثثثثا الدرا  تثثثثأثيراًيمثثثثارس  ،[43][42][41][40][39][22][21]تجريب
 .القطاع المالي وتنمية في تطور ايجابياً

عثبير : (INF)التضخم  .ت سثي لأسثعار المسثتهل  للت لثرقم القيا سثنوي في ا اعتمد التغير ال
يثة ،عثا التضثخم سثات التجريب رثم الدرا جثثا ت مع لث ي  كثثد  ،[46][45][40][44]ا لتؤ

سثثلبية ا ثثثار ال لثثس الا عثثدلاتضثثالع عثثة  رة لم ضثثخم المرتف لمثثالي  فيالت طثثاع ا يثثة الق تنم
  .وتطور 

 
 .(1راجع الملحف ) لتجريبية التي اعتمدتهاوالدراسات ا ،حول مؤشرات المتغيرات التوضيحية المعتمدة(*)
(*) ات الضابطة تساذم المتغيرVariables)(Control   وما خلال تقليلها لنسو  ،المدرجة في النموذ

علس ضب  تأثير المتغيرات التوضيحية في المتغيرات  ،ا  العشوائية وتقريبها ما الواقع الفعليالاخط
 . مستويات اكثر دقة ووضوحاًونقل النموذ  ا  ،المفسرة )التابعة(
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نمثثاذ   صثثياغة  كثثا  قثثدم يم مثثا ت لثثس  نثثا  ع شثثكلب لثثس  قثثدير ع ضثثية  ثثثلاث الت دوال ريا

ثثثلاثنسثثتيُ نثثا   هثثا في ب عثثادلات د علي سثثية م ثثثل في  ،قيا مثثد وتتما ذثثا المعت لثثف في متغير تخت
لثة الأو  إذ ،متغيراتها التوضيحية ثثر  تعكس المعاد تثاح اللااا جثنف يثتج النت مثو اري مضثافا ال

ثثل ب الاقتصادي والتضخم في مؤشر لمثالي المتم مثانتنمية القطاع ا نثوح  المصثرفي الائت المم
يثة  في حين ،(BC) للقطاع الخا  كنسبة ما الناتج المحلي الاتالي لثة الثان نثس المعاد تب

تثثثبين  طثثثال يثثثة الق شثثثر تنم سثثثابقة في مؤ ضثثثيحية ال لمثثثتغيرات التو ثثثثر ا لمثثثا ثثثثل لياع ا  المتم
تثثالي ب نثثاتج المحلثثي الا مثثا ال سثثبة  سثثائلة كن بثثات ال مثثوذ   ،(LL)المطلو شثثر الن مثثا يؤ بين

لمثثثثتغيرات ثثثثثر ا لثثثثث ا ثثثثثل  الثا لمثثثثالي المتم طثثثثاع ا يثثثثة الق شثثثثر تنم ثثثثثة في مؤ سثثثثيرية الثلا التف
 ي:أتوكما ي ،(BA) الموجودات المصرفية كنسبة ما الناتج المحلي الاتاليب

 

                                              (1) 

                                              (2) 

                                              (3) 

         (1) 

          (2) 

         (3) 

 

  النموذر يتقدمنهجية  •

نثات نمثاذ  ال لتمتع نرراً يثةبيا ثثار   (Panel Data)الطول مثع الآ مثل  يثة التعا بإمكان
لثثتي  يثثة( ا يثثة )الخصثثائص النوع يثثزالمقطع لثثة  تتم كثثل دو هثثا  عثثة  عثثاب لثثة في دول المجمو الداخ

سثثلة لهثثاعثثدم و، السل فثثترات اذما ثثثر ال لثثدول،  لأ لثث  ا بثثين ت يثثة  بمثثا والزمن هثثا  عثثرفاذتمام  ي
ثثم الاطعية ة المقالعين بمضامين الواض غير  التبايااو س نعدم التجابمشكلة  مثا  عثاد و بت

خثث   قثثديرات تأ قثثوع في ت سثثاقعثثا الو عثثدم الات يثثز و سثثتخدام ،[47]صثثفة التح شثثر ا قثثد انت  هاف
يثة  جداً شائعوبشكل  سثات التجريب ثثةفي الدرا هثا  ،الحدي لثت مع مثا تعام عثادة  لثتي  سثتناداا  ا

 :[47]ذي رئيسة صيغثلاث  ية وففولطللمناذج المتقدمة لانحدار البيانات ال
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 (Pooled Regression Model)  (PRM) التجميعيار الانحدنموذ   .1

مثوذ   )PRM(يستند نموذ   مثات الن بثات تيثع معل عثا   ، علس افتراخ ث
لثثزما مثثوذ  ،ا يثثة في الن تثثأثيرات الزمن غثثي ال بثث ل  يل ذثثو  نثث ،و يثثة لمكو ثثثار الفرد غثثي الا ت اويل

تثو اويتعامل معها كبيانا ،البيانات الطولية يثة تر بثالمتغيرات ت سلاسثل زمن صثة  قثيم الخا ل
مثثد  لمثثتغير المعت ضثثيحية وا سثثلالتو شثثكل متسل لهثثا ب نثثات المثثا   بثثد ،مثثا خلا يثثة المبيا قطع

عثددفتتكون  ،للمجموعة الاو  وتتابع بعدد المجموعات الداخلة في النموذ  يثة ب  سلسلة زمن
 : تيةغة المعادلية الآال ي يتخ  الصي ،(PRM) ويعد نموذ ، (N * T)مشاذدات مقدار  

 

يثة  ابس  نثات الطول قثيم  (panel Data)نماذ  تحليل البيا سثاوي ال فثترخ ت هثو ي ف
صثثفر شثثوائي بال مثثتغير الع عثة لل بثثايا وث  المتوق شثثوائي بثثات ت حثثد الخطثثأ الع

ضثثات المع ،  ئثثتج للافترا عثثا ايفا ضثثلا  مثثوذ  الانحثثدار الخطثثي اريف يثثة لن
عثثدد قثثديرات باو ،المت لثثس ت صثثول ع كثثا الح تثثالي يم سثثاقل صثثف بالات مثثوذ  تت مثثات الن  لمعل

(Consistent)  فثثا صثثغر   (Efficient)ة والك عثثات ال قثثة المرب سثثتخدام طري خثثلال ا مثثا 
 .(Ordinary Least Squares)[48] (OLS)الاعتيادية 

 

 (Fixed Effect Model) (FEM)نموذ  الأثر الثابت  .2
مثع  مثل  يثيتم التعا ثثار المقطع لثدول( ةالا يثة  )ا ثثار الزمن يثة(والا سثلة الزمن قثاً )السل  وف

مثثوذ   عثثا  (FEM)لن عثثا  طثثع ت نثثاتكقوا يثثة التباي بثثين  الفرد يثثة ) عثثة( او الزمن دول المجمو
لثة او حسثو  تختلفوجود قواطع يتقبل (، أي ان النموذ  السلاسل الزمنية) كثل دو حسو 

يثة، و فثترة زمن هثدف لث ذكل  لمثتغيراتاحتثوا   ب ظثة  ا تثابع ؤثرةلمثاغثير الملحو لمثتغير ال  ،في ا
فث بثت وعليتج  ثثر الثا نمثوذ  الا بثاًان  كثس  غال فثروقو الاختلافثاتمثا يع لثدول  ال فثةبثين ا  المؤل
يثة  لاحتوا  ًونررا للعينة. -Least) (LSDV)طريقة المربعات الصغر  للمتغيرات الوذم

Squares Dummy Variable Model) عثثدد ات وذيرغمثثت يثثة ب يثثل  (N-1)م لتمث
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بثايا فيلتمثيل الفترات الزمنية تسم   (T-1) المقاطع وعدد كثل  بوجود ت بثت ل طثع الثا المق

 :تيةموض  في المعادلة الآوكما  ،دولة

 
 +  =     

بثت وت بافتراخ ان الاخطا  العشوائية تتبع توزيعا طبيعيا بمتوس  صفري بايا ثا
هثثثثثثي ،   عثثثثثثف سثثثثثثتثثثثثثتلا م  بثثثثثثت تخدام فيادة للا ثثثثثثثر الثا نمثثثثثثاذ  الا قثثثثثثدير   ت

[49][50](FEM). 
 

  (REM) (Random Effect Model) نموذ  الأثر العشوائي .3

نث حثد  دع يثثات ا بثت الغ ثثثر الثا نمثوذ  الا يثث   بثة لتنف صثثب   ،(FEM)فثثروخ المطلو ي
النموذ  يتعامل  إذ. ير معلمات النموذ قدتاكثر ملائمة ل (REM)نموذ  الاثر العشوائي 

مثتغيرات عشثوائية مسثتقلةا مع هثا  لثدول بكون عثات ا يثة لمجمو ثثار المقطع يثة والا ثثار الزمن  لا
تثثة نثثت غثثير ثاب خثث  وز يثثاً اًأ ضثثاف  معن حثثد الخطثثأوت شثثوائية في  نثثات ع فثثترخ كمكو مثثا ي . فبين
خثثث   (FEM)نمثثثوذ   لثثثة تأ كثثثل دو فثثثة ان  طثثثع رتل نمثثثفثثثا ،قثثثيم للمق وذ  ن 

) M(RE  لثثثة كثثثل دو فثثثترخ ان  بثثثاياي شثثثوائي حثثثد في تت يثثثات ، ذا الع مثثثع غ
مثوذ  التوضثيحيةالا بث ل  ،رتبا  بين الاثار العشوائية ومتغيرات الن ثثر ليمكثا  و مثوذ  الا ن

 :[47][49]ان يتخ  الصيغة المعادلية الاتية  (REM)العشوائي
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كثو  إذ مثا يمتل  حد الخطأ المر فثس خصثائص الاخطثا  العشثوائية الاخثر    ن
 .وثبات تباينتج  ي قيمتتج المتوقعة للصفروحيث تسا
 

قثدير  يثة ت كثو في عمل غثير الخطثأ العشثوائي ا  خطثا مر ولأجل الاخ  بنرر الاعتبار ت
يثة  صثغر  الاعتياد عثات ال يعات سثتلا (OLS)معلمات النموذ  ونررا لقصور طريقة المرب

لث  عثث ،ذ قثثة المرب سثتعان بطري مثثا ي عثثادة  مثة ف صثثغر  المعم  Generalized Least)ات ال

Squares) (GLS)[47] ،يثثثار ضثثثما  ولاخت مثثثا  ضثثثل  مثثثوذ  الاف نثثثات نمثثثاذ  الالن بيا
يثة سثة و  (Panel Data)الطول مثع  الدرا يثتلا م  سثابقة ل هثاطالثلاثثة ال هثا وبيانات يثتم  ،بيعت

 ائيين يتمان عا مرحلتين: حصاالاعتماد عادة علس اختباريا 
 .Chow-Testاختبار  .أ

عثينموذ   للمفاضلة بين Chow-Test (1960) يستخدم اختبار  الانحثدار التجمي
(PRM)  بثثت ثثثر الثا نمثثوذ  الأ قثثدير (FEM)و يثثتم . في الت لثث ي  مثثةوا يثثتج حسثثات قي نثثا  عل  ب

   :ةتيلصيغة الآا وفف ،Fاحصائية 
 

  F = 

 
 ة.مات المقدرعلعدد الم Kان  إذ

 . (FEM) نموذ ل اًوفق (Sum Square Error) لخطأمجموع مربعات ا : 
 نموذ  بنا  علس (Sum Square Error) مجموع مربعات الخطأ : 

(PRM) . 
لثس  ،Fومع ظهور معنوية قيمة  مثد ع لثس ،(Chi-Square)التي تعت  يمكثا الحكثم ع

نثثتج (FEM)نمثثوذ   مثث بكو ئثثم ذ والن ضثثل الملا سثثة والاف نثثات الدرا مثثا  ،لبيا لثثا عثثدم  ةفي حا
هثثامعنوي نمثثوذ  ئثث فعند ت مثثاد  ضثثل  (PRM) يثثتم اعت نثثتج الاف نثثات وكو مثثة لبيا ثثثر ملائ الاك

 .[51]الدراسة
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 Hausmanاختبار   .ت

بثثاً بثثارمثثا  غال مثثد اخت بثثار ،Hausman (1978)يُعت قثثة لاخت طثثوة لاح -Chow كخ

Test نموذ  ال ي ميز (FEM) بثين ،لضثكونتج الاف ضثلة  ونمثوذ   (FEM)نمثوذ   للمفا
(REM) يثة ل البتحلي في نثات الطول بثار   (Panel Data)يا خثلال اخت بثا  مثا  لمثد  الارت

 القائم بين الاثار المقطعية والمتغيرات التوضيحية وحسو الصيغة التالية:  

    

 
 تمثل  إذ

 ما لكل كالمشتر التبايا مصفوفة بين: الفرق  

 . (REM)ونموذ   (FEM)نموذ   مقدرات
 . (REM)ونموذ   (FEM)نموذ   مقدرات بين الفرق :

فثو ف سثثقا وك ثثر العشثوائي مت كثون الأ نثد  اًي ضثثل ع هثو الأف تثالي ف لثثس وبال الحصثول ع
نثد  ،قبول فرضية العدمو معنوية  يثة في حين غير متسقا ع بثول الفرضثية و عثدم معنو ق
 .[51]ر تمثيلاابت ذو الأفضل والأكثيعد نموذ  الأثر الث وب ل  ،البديلة

 
 :ذ  وتحليل النتائجاتقدير النم .4

قثثديرات  تثثائج وت صثثول ا  ن جثثاري للو تثثاح الت ثثثر الانف لمثثالي في  فيلأ طثثاع ا يثثة الق تنم
يثة التي  (2018-1990) للمدة البلدان العربية  مثا امكان هثتتمتع بخلوذا  عثض قيم اات هثا ب م

عث هثابكون فثة او مضثللة  كثد زائ سثتا التأ سثثة قراريتجمثا ا بمثتغيرات الدرا صثة  نثات الخا  *البيا
يثة في  ،ةوبصيغتها اللوغاريتمي حثفوالتي عكستها الرسثوم البيان ذثا  ،(3) المل عثدم احتوا  و

 
لمتغيرات الدراسة ما حيث الوس  الحسابي، والوسي ، الانحراف  الإحصائيلوصف اعلس  للاطلاع *

 .(2توا  واختبارات التجانس يمكا الرجوع ا  الملحف )المعياري، ومعامل الال
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بثار اُ ،علس ج ر الوحدة مثد اخت جثت  *2002( Chu-Lin-Levin( (LLC)لث عت لث ي ادر ا
مثتغيرات الدرو ،(4) حفللمانتائجتج في  سثتقراريتج  عثدم ا لثس  كثدت ع سثةالتي ا فثرق  ا نثد ال الا ع

 ال ي اثبت استقراريتتج عند المستو .  (IMF)باستثنا  متغير التضخم  ،الاول
بثين  علس ما تقدم ما معطيات، ً بنا وللتحقف ما عدم غيات حالة التكامل المشثترك 

لثة الاجثل ل  ما وجثود عذ تجوما يعكس ،وللنماذ  الثلاثة متغيرات النموذ  تثوازن طوي لاقثة 
عثة نموذ  اعتمادتم  ،اتبين تل  المتغير المسثتندة ا  منهجيثة  مجموعة المتوسطات المجم

عثة يثة الموز جثوات الزمن لث اتي للف   Autoregressive Distributed Lag*الانحثدار ا

and Pooled Mean Group (PMG/ARDL)  لث Pesaran Shin & Smith 

جثثتج في المي ا لثثا ،(1999) جثثت نتائ كثثدت (7، 6، 5) حثثفلادر لثثتي ا قثثة لثثع وا جثثود علا س و
شثثترك يثثة م مثثوذ  ةتكامل مثثتغيرات الن ثثثة بثثين  مثثاذ  الثلا يثثة  وللن سثثتو  معنو نثثد م إذ  %1ع
يثة F اوزت قيمة  مثا المعنو ذث ا المسثتو   نثد  مثر  ،المحسوبة الحدود الحرجة العليا ع الأ

جثثود  كثثس و لثث ي يع قثثة ا جثثتجعلا جثثل تت لثثة الأ ضثثيحي مثثا طوي لمثثتغيرات التو لمثثتغير ا ة إ  ا
مثثثد لثثث ،المعت مثثثا ب حثثثد تك طثثثأ غ  كثثثافي  t(CET-1(صثثثحي  الخ لثثثلازم وال شثثثر  ا قثثثف ال لثثث ي ح ا

مثا وذو ما يبين  ،)السلبية والمعنوية( أخطثا  الأجثل القصثير يمكثا ان تصثح  في ان جز  
يثثل جثثل الطو تثثوازن في الأ لثثة ال عثثودة إ  حا جثثل ال مثثا ا سثثنة(  لثثزما ) حثثدة ا  امثث .[53][52]و

لجثدول ) Chow-Test (1960) باعتماد نتائج اختبارو ،جانو اخر  ،(2التي عرضثت في ا
مثة وافضثلية  (FEM)الاثر الثابت نموذ  وعد  قبول فرضية العدمضرورة تبين  ثثر ملائ اك

 
(*) Levin, A., Lin, C.F., Chu, C. (2002), Unit root tests in panel data: 

Asymptotic and Finite Sample Properties. Journal of Econometrics,108:1-24.       
(*)  تتميز منهجية(ARDL) استخدامها في نماذ  تمتل  متغيرات ذات  عا المناذج الأخر  بإمكانية

 مستويات رتلفة ما الاستقرارية, كما يمكا تطبيقها في حالة العينات الصغيرة, فضلا عا ذل  فان
والتي تُستخدم  (Schwarz Bayesian Criteria)  (SBC)خاصية تعتمد علس  ARDLمنهجية 

. ما جانو آخر, تعمل (Optimal Lag Length)الزمنية  تطا االإبلتحديد الحد الأمثل ما 
تتمتع  فهي تعطي نتائج  إزالة المشاكل المتعلقة بالارتبا  ال اتي وبالتاليعلس  ARDLمنهجية

 (Error Correction Modelتصحي  الخطأ لنتيجة علاوة علس إعطا ذا  ،دم التحيزبالكفا ة وع

(ECM) اضطرات أو خلل نتيجة لأمر  أيث والتي تقيس قدرة النموذ  في العودة إ  التوازن بعد حدو
.  [54]طارئ
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عثيمقارنة بنموذ   يثة  (PRM) الانحدار التجمي نثات الطول يثل البيا  (Panel Data)في تحل

 في النماذ  الثلاثة.
مثثعوبا بثثين Hausmanبثثار اد اختت ضثثلة  قثثدير الم للمفا تثثائج الت نمثثوذ  ن سثثتندة ا  
(FEM)   نمثثوذ تثثائج  ثثثة (REM)مثثع ن مثثاذ  الثلا لجثثدول ) ،للن جثثتج في ا تثثة نتائ  ،(3والمثب

بثول  تبين لثةفرضثية الق قثا لمنهجيثة البدي تثائج المقثدرة وف سثاق الن عثدم ات مثا  مثا تعكسثتج   و
(FEM)، ج منهجية ائتتبا ن با ا  الامر ال ي يدفع(REM) .وللنماذ  الثلاثة 

 
 (2الجدول )

 الثلاثة للنماذ   Chow-Testاختبار  
Redundant Fixed Effects Tests 

Equation: Untitled 

Test cross-section fixed effects 

 للنموذ  الاول  Chow-Testاختبار 
Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 104.915795 (11،332) 0.0000 

Cross-section Chi-

square 520.068985 11 0.0000 

 للنموذ  الثاني  Chow-Testاختبار 

Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 219.870542 (11،332) 0.0000 

Cross-section Chi-

square 733.707433 11 0.0000 

 لثثالللنموذ  ا  Chow-Testاختبار 

Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 104.915795 (11،332) 0.0000 

Cross-section Chi-

square 520.068985 11 0.0000 

 Eviews10 بالاعتماد علس ررجات برنامج  ينالباحث اعدادالجدول ما  •
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 (3الجدول )

 للنماذ  الثلاثة Hausmanاختبار  
Correlated Random Effects - Hausman Test 
Equation: Untitled 

Test cross-section random effects 

 للنموذ  الاول Hausmanاختبار 

Test Summary Summary Chi-Sq. Statisti Chi-Sq. d.f Prob. 

Cross-section 

random 
3.341468 3 0.3419 

 للنموذ  الثاني Hausman اختبار

Test Summary Summary Chi-Sq. Statisti Chi-Sq. d.f Prob. 

Cross-section 

random 
2.038145 3 0.5645 

 الثالثللنموذ   Hausman اختبار

Test Summary Summary Chi-Sq. Statisti Chi-Sq. d.f Prob. 

Cross-section 

random 
2.489901 3 0.4771 

 Eviews10  مجابالاعتماد علس ررجات برن ينالجدول ما اعداد الباحث •

نثثاً  يثثات،  ب مثثا معط قثثدم  مثثا ت لثثس  مثثع شثثوائي اد منهوباعت ثثثر الع يثثة الا  في (REM)ج
ثثثثر  قثثثدير أ جثثثاري ت تثثثاح الت ضثثثخم و (TO)الانف ضثثثابطة الت لمثثثتغيرات ال مثثثو  (INF)ا والن
شثثر (GDP)الاقتصثادي  هثث اتفي مؤ يثثة المعثا عن يثة المال مثوذ  الاول التنم مثثانبا في الن  الائت

صثثثرفي طثثثا الم نثثثوح للق نثثثا عالمم مثثثا ال سثثثبة  تثثثاليلخثثثا  كن لثثثي الا  وفي ،(BC) اتج المح
تثثالي ال لثثي الا نثثاتج المح مثثا ال سثثبة  سثثائلة كن بثثات ال ثثثاني بالمطلو مثثوذ  ال وفي  ،(LL)ن

تثثالي لثثي الا نثثاتج المح مثثا ال سثثبة  صثثرفية كن بثثالموجودات الم لثثث  مثثوذ  الثا  ،(BA) الن
 .(4) والمدرجة نتائجتج في الجدول
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 (4دول )الج

   (BA) ات الضابطة  في مؤشر التنمية الماليةلتجاري والمتغيرا حاثر الانفتا
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Sample: 1990 2018 
Periods included: 29 
Cross-sections included: 12 
Total panel (unbalanced) observations: 347 
Swamy and Arora estimator of component variances 

   (BC)مؤشر التنمية المالية المتغيرات الضابطة  في اثر الانفتاح التجاري و الأول: النموذ  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LogTO 0.438709 0.080848 5.426360 0.0000 

LogINF -0.046273 0.024249 -1.908250 0.0572* 

LogGDP 0.416729 0.034406 12.11204 0.0000 
C -0.792927 0.197869 -4.007323 0.0001 

Weighted Statistics 
R-squared 0.383311 F-statistic 71.06534 
Adjusted R-squared 0.377917 Prob. (F-statistic) 0.000000 
Durbin-Watson stat 0.422047   

   (LL)لتنمية المالية تغيرات الضابطة  في مؤشر المااثر الانفتاح التجاري و : النموذ  الثاني

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LogTO 0.188620 0.049962 3.775231 0.0002 
LogINF -0.035961 0.014875 -2.417508 0.0161 
LogGDP 0.173579 0.021278 8.157494 0.0000 
C 0.816246 0.135679 6.016025 0.0000 

Weighted Statistics 
R-squared 0.230951 F-statistic 34.33510 
Adjusted R-squared 0.224224 Prob. (F-statistic) 0.000000 
Durbin-Watson stat 0.444096   

   (BA)اثر الانفتاح التجاري والمتغيرات الضابطة  في مؤشر التنمية المالية  : النموذ  الثالث

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
LogTO 0.222795 0.073883 3.015487 0.0028 
LogINF -0.080661 0.022064 -3.655766 0.0003 
LogGDP 0.416769 0.031456 13.24912 0.0000 
C -0.191117 0.188780 -1.012376 0.3121 

Weighted Statistics 
R-squared 0.398489 F-statistic 75.74362 
Adjusted R-squared 0.393228 Prob. (F-statistic) 0.000000 
Durbin-Watson stat 0.353515   

 Eviews10بالاعتماد علس ررجات برنامج  ينالجدول ما عمل الباحث •

 .%10 معنوية عند مستو  * 
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 :أتييمكا تشخيص ما ي
  (TO) الانفتاح التجاري اكدت النماذ  الثلاثة علس وجود تأثير ايجابي معنوي لمتغير•

 بمعاملات مرونة بلغت  (BC) ,(LL) ,(BA)الثلاثة  في مؤشرات التنمية المالية
وافقا مع جا  مت وذو ما ،علس التوالي (0.222795) ،(0.188620) ،(0.438709)

تعزيز  فيالاطر النررية والدراسات التجريبية التي اكدت علس قدرة الانفتاح التجاري 
 التنمية المالية.

في  (GDP)والنمو الاقتصادي  (INF)توافف تأثير المتغيرات الضابطة التضخم •
   له تاطر التي والدراسات التجريبية مع المنطف الاقتصاديية  التنمية المال اتمؤشر

 ,(BA) اثبت الاول تأثير  السل  في مؤشرات التنمية المالية الثلاثة إذ ،العلاقات

(LL), (BC) (0.035961-) ,(0.046273-)علس التوالي  وبمعاملات مرونة بلغت, 

 ,(BA)المالية الثلاثة التنمية  في مؤشراتابي يجالا تأثير واكد الثاني  (0.080661-)

(LL), (BC) (0.173579) ,(0.416729)علس التوالي  رونة بلغتوبمعاملات م, 

(0.416769) . 

 (Control Variables) والمتغيرات الضابطة (TO)متغير الانفتاح التجاري  استطاع•
  تفسير ما مقدار ،(GDP)ونمو اقتصادي  (INF)تضخم ما  المرافقة لتج

 اتالتغيرات في الحاصلة في مؤشرا م  %39.3228 ,%22.4224 ,%37.7917
 التوضيحية متخلية للمتغيراتعلس التوالي  (BC) (BA) (LL) التنمية المالية

 .  %100لإكمال بقية ال  النماذ  الثلاثة الاخر  غير الداخلة في النموذ  

 

  Conclusionالخاتمة  .5

فتاح التجاري في تنمية القطاع شكلت دراسة الاثر ال ي يمكا ان يمارستج الان
مستخدما اسلوت البيانات الطولية  ،سعس البحث لتحقيقتج الرئيس ال ي المالي الهدف

موعة مكونتج ما اثنا عشر دولة عربية غطت لمج ،(Balanced Panel Data)المتوازنة 
بيانات السلاسل الزمنية المنفردة لكل دولة وعا توحيد  (2018-1990) المدة الزمنية

نموذ  التجري  لتشمل كل داخلة في الأضما سلسلة زمنية مدمجة ولجميع المتغيرات ال
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بعد استعراخ اذم الاطر النررية والدراسات  ،للوصول ا  ذل  ،مشاذدة 348منها 

ة تمثلت بأدوات قياسية متنوعة وحديث ،التجريبية التي اذتمت بتوضي  ذل  الاثر
ت لمستندة ا  منهجية الانحدار ال اتي للفجوابنموذ  مجموعة المتوسطات المجمعة ا

 Autoregressive Distributed Lag and) (PMG/ARDL)وزعةالزمنية الم

Pooled Mean Group)  الانحدار التجميعيونماذ  ومنهجيات (PRM)  والاثر
 .  (REM)والاثر العشوائي (FEM)الثابت 

 جا ت نتائج العمل التجري  لتؤكد:لقد 
ي طاع المالتنمية القالثلاثة المعاة عا لمتغيرات سل الزمنية لسلاالاستقراريتج  •

 ،GDP (BC)ا   الخا  الممنوح للقطاع المصرفي الائتمانبنسبة والمتمثلة 
الموجودات المصرفية كنسبة ما و ،GDP (LL) ا  المطلوبات السائلةونسبة 
GDP (BA)، .عند الفرق الاول 

السلاسل  تفي حين اثبت ،(TO) الانفتاح التجاري استقراريتج السلاسل الزمنية لمتغير •
استقراريتج احدذا عند المستو  وذو معدل  ،ابطةة للمتغيرات الضالزمني

 الا (GDP)وعدم استقراريتج المتغير الثاني وذو النمو الاقتصادي   (INF)التضخم
 عند الفرق الاول. 

ومؤشرات  (GDPINFTO)التوضيحية تغيرات الموجود علاقة تكامل مشترك بين  •
ما افرزتتج منهجية  ل وما خلا (BC) ,(LL) ,(BA)تنمية القطاع المالي 

(PMG/ARDL)  وذو ما يعكس وجود  ،المعاة عنهاالنماذ  الثلاثة المطبقة علس
العودة اليها ما خلال يمكا  ،علاقة طويلة الاجل تتجتج ما المتغيرات الاو  ا  الثانية

 الزما.حدة في وأخطا  الاجل القصير تصحي  

بيانات الطولية للنماذ  لتحليل الوملائمتتج  (REM)افضلية نموذ  الاثر العشوائي  •
 الانفتاح التجاري في تنمية القطاع المالي.الثلاثة المعاة عا اثر 

 الانفتاح التجاري معنوية لمتغيراقتصادية واحصائية ذو دلالة ايجابي  تأثيروجود  •
(TO)  ة الثلاثة في مؤشرات التنمية المالي(BA), (LL), (BC) . 
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في  (GDP)والنمو الاقتصادي  (INF)بطة التضخم توافف تأثير المتغيرات الضا •
والدراسات  مع المنطف الاقتصادي (BC) ,(LL) ,(BA)التنمية المالية   اتمؤشر

 .  العلاقات له تاطر التي التجريبية

ة والدراسات التجريبية تأييد اضافي للأطر النرري النتائج السابقة عا افصحتلقد 
ة تستج الانفتاح التجاري في تنمية القطاع المالي بصيغاعمة للدور الايجابي ال ي يمارالد

تنمية القطاع المالي مرونات مؤشرات  تعكستجالا ان ذ ا التأثير وما خلال ما  ،العامة
ة لمؤشر فهو الاكا بالنسب ،ؤشراتللانفتاح التجاري لم يكا متساويا بالنسبة لجميع الم

مؤشر تلا  في ذل   ،GDP (BC) ا  الخا  الممنوح للقطاع المصرفي الائتماننسبة 
كان لمؤشر نسبة المطلوبات  واخيراً ،GDP (BA)الموجودات المصرفية كنسبة ما 

كما عزز ذل  مقدار  ،نفتاح التجاريبالا التأثرالنصيو الاقل ما  GDP (LL)السائلة ا  
ي الامر ال  ،توضيحيةالتغيرات في مؤشرات تنمية القطاع المالي التي فسرتها المتغيرات ال

الادوات والخدمات  تأثير الانفتاح التجاري فيدرجة الاختلاف والتبايا في  يعكس مد 
العمل نتائج  دفعت ،ما جانو اخر، المالية التي تعد احد مكونات القطاع المالي

)quaredS-djusted RA ( وما خلال عدم  اوز معامل التحديد المعدل ،جري الت

اقتصادية وجود متغيرات اخر   ترجي با ا   ،%40ال   حاجزذ  الثلاثة وللنما 
وسياسة وقانونية واجتماعية تتجاوز اذميتها اذمية الانفتاح التجاري والتضخم والنمو 

المالي  الجهود الرامية لتنمية القطاعفي دعم وربما تثبي   ميمكا ان تساذ ،الاقتصادي
رفع مستويات تنمية القطاع المالي وما نتج ولأجل إفعليتج ومحاولة رفع كفا ة ادا  ، 

نمو اقتصادي مرغوت في البلدان العربية عينة الدراسة والاثار الايجابية التي يحدثتج ما 
علس متخ ي القرارات  ينبغي  ،ذل  يمكا ان يحدثها الانفتاح التجاري في تحقيف

الداعمة للانفتاح  ساتالسياالاقتصادية والمالية والسياسية العمل علس وضع وصياغة 
 اتتج.  التجاري والمحفزة لتنوعتج وزيادة مدي
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 (1الملحف )

وفف الدراسات  يرات المؤثرة فيهاومؤشرات المتغ مؤشرات تنمية القطاع المالي
 التجريبية 

 المتغيرات المعتمدة
 تعريف المتغير المستخدم دمةالمتغيرات المستخ الباحث

Levine, Loayza & Beck (2000)[55] 
 Demirguc & Levine (1999)[56] Kar, 
Nazilioglu, & Agir (2011)[57] 
 Levine (1992)[58] 
 Kim, et al, (2010)[16] 
Sehrawat & Giri (2016)[59] 
 Khan & Senhadji (2000)[35] Baltagi 
et al., (2009)[22] 
 Iyke et al., (2016)[60] 
 Onanuga & Onanuga (2016)[61] 
Chandrashekar (2018)[62] 
 Bayar  and Ucar.(2018)[63] 

مان الممنوح للقطاع الائت
 GDPالخا  كنسبة 

(BC) 
Bank Credit to the 
Private Sector as 
percent of GDP 

يشير ا  الموارد المالية الممنوحة ا  
الودائع  القطاع الخا  ما قبل بنوك

 ،مثل القروخ ,الاخر ومؤسسات الودائع 
والمشتريات ما  ،وخصم الاوراق التجارية

وغيرذا ما  ،المسددةالاوراق المالية غير 
 المطلوبات التي تتطلو السداد.

Baltagi et al.، (2009)[22] 

 Kim et al., (2010)[16] 
 Sehrawat & Giri (2016)[59] 
 Iyke et al., (2016)[60] 
 Bittencourt (2012)[64]. 

 طلوبات السائلة كنسبةالم
 GDP ما

(LL) 
Liquid Liabilities as 

percent of GDP 

نقد تُعرف المطلوبات السائلة بعرخ ال
او عرخ النقد  (M2)بالمعنس الواسع 
وتشمل مجموع  ،(M3)بالمعنس الاوسع 
والودائع في البن  المركزي  الارصدة النقدية

زائدا العملة في  ،(M0)الاساس النقدي 
زائدا  ،(M1ل والودائع الجارية )التداو

الودائع ك ل  و ،الزمنيةوالودائع الادخارية 
فاقات إعادة وات ،الجارية بالعملة الاجنبية
زائدا الشيكات  ،شرا  الأوراق المالية

لة زائدا الودائع الزمنية بالعم ،السياحية
والاوراق التجارية واسهم صناديف  ،الاجنبية

سهم التي يحتفظ الاستثمار المشتركة او الا
 ا المقيمينهب

Huang (2010) [37] 
Levine et al., (2000)[55] , 

 

الموجودات المصرفية 
 GDP كنسبة ما

(BA) 
Bank Assets as 
percent of GDP 

اتالي الموجودات التي تحتفظ بها وتشمل 
لودائع وتتضما اتالي مطلوبات مصارف ا

المصارف علس القطاعات الاقتصادية 
غير المالية الحكومية والمختلطة  المحلية

 والخاصة.

https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/2394901518767023?icid=int.sj-full-text.similar-articles.2
https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/2394901518767023?icid=int.sj-full-text.similar-articles.2
https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/2394901518767023?icid=int.sj-full-text.similar-articles.2
https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/2394901518767023?icid=int.sj-full-text.similar-articles.2
https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/2394901518767023?icid=int.sj-full-text.similar-articles.2
https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/2394901518767023?icid=int.sj-full-text.similar-articles.2
https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/2394901518767023?icid=int.sj-full-text.similar-articles.2
https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/2394901518767023?icid=int.sj-full-text.similar-articles.2
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 المتغيرات التوضيحية

 المتغير الرئيس
 تعريف المتغير المستخدم مةالمتغيرات المستخد الباحث

Do and Levchenko (2004)[18] 
 Bilas et al (2017)[65] 
 Sehrawat & Giri (2016)[59] 
 Tan & Law (2009)[66] 
 Tiwari et al. (2013)[67].                   

 الانفتاح التجاري
(TO) 

Trade Openness 

اتالي الصادرات زائدا اتالي الواردات 
 يبة ما الناتج المحلي الإتالكنس

 Control Variables)المتغيرات الضابطة )
 تعريف المتغير المستخدم المتغيرات المستخدمة الباحث

Do & Levchenko (2004)[18] 
 Kim et al. (2010)[16] 
 Ho & Bernard, (2018)[6] 

 النمو الاقتصادي
(GDP) 
Income 

ج الناتحصة الفرد ما معدل التغير في 
 المحلي الاتالي بالدولار الامريكي

Ho & Bernard, (2018)[6] 
 Kim et al. (2010)[16]. 

 التضخم
(INF) 

Inflation 

التغير السنوي في الرقم القياسي لأسعار 
 المستهل 

 

https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/2394901518767023?icid=int.sj-full-text.similar-articles.2
https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/2394901518767023?icid=int.sj-full-text.similar-articles.2
https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/2394901518767023?icid=int.sj-full-text.similar-articles.2
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 (2الملحف )

 لمتغيرات الدراسة  توصيف الاحصائيال
 BC BA LL TO GDP INF 

 Mean  41.34555  60.10761  70.36621  80.50026  7542.401  9.326437 

 Median  42.72500  56.52000  58.48500  79.78500  3480.505  3.700000 

 Maximum  105.1900  210.5200  248.0000  210.1600  55494.95  123.6000 

 Minimum  1.620000  1.470000  6.270000  11.09000  260.5100 -3.700000 

 Std. Dev.  25.76388  38.80699  48.04219  34.95023  9618.969  17.80918 

 Skewness  0.147724  0.848935  1.846617  0.654574  2.262782  3.929961 

 Kurtosis  2.073926  3.848920  6.834842  3.672276  8.804816  20.38422 

       

 Jarque-Bera  13.70109  52.24976  411.0170  31.40448  785.5608  5277.849 

 Probability  0.001059  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

       

 Sum  14388.25  20917.45  24487.44  28014.09  2624756.  3245.600 

 Sum Sq. Dev.  230330.8  522575.8  800894.0  423867.0  3.21E+10  110057.0 

       

 Observations  348  348  348  348  348  348 

  Eviews10   بالاعتماد علس ررجات برنامج يناحثالجدول ما عمل الب •
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 (3الملحف )

 ةريتمياللوغا وبصيغتها الدراسة لمتغيرات الطولية للبيانات الرسوم البيانية
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 (4الملحف )

 تلمتغيرا Panel Data  البيانات لاستقراريتج Levin-Lin-Chu,2002 اختبارنتائج 
 ةالدراسة بصيغتها اللوغاريتمي

First Difference Level 

Variables Trend 

and 

Intercept 

Intercept None 

Trend 

and 

Interce

pt 

Intercept None 

-10.6609 

0.0000 

-12.8033 

0.0000 

-15.1100 

0.0000 

-0.8387 

0.2008 

-1.6611 

0.0483 

2.3048 

0.9895 

BC 

Prob. 

-5.9355 

0.0000 

-14.2597 

0.0000 

-16.3588 

0.0000 

-1.3187 

0.0936 

-1.1400 

0.1271 

3.6759 

0.9999 

LL 

Prob. 

-7.5779 

0.0000 

-10. 6054 

0.0000 

-14.0849 

0.0000 

-2.3495 

0.0094 

-4.8783 

0.0000 

5.7513 

1.0000 

BA 

Prob. 

-15.7827 

0.0000 

-16.1474 

0.0000 

-18.7182 

0.0000 

-2.2104 

0.0135 

-1.0601 

0.0561 

-0.103 

0.4589 

TO 

Prob. 

-8.0898 

0.0000 

-9.3088 

0.0000 

-11.1537 

0.0000 

1.9181 

0.9725 

-1.0443 

0.1482 

4.4868 

1.0000 

GDP 

Prob. 

   
-3.4800 

0.0003 

-3.8132 

0.0001 

-2.3511 

0.0092 

IMF 

Prob. 

  Eviews10 رنامجبالاعتماد علس ررجات ب ينالجدول ما عمل الباحث •

 . Statistic t القيم في الجدول تمثل قيم •

 Automatic selection of maximum lags اختيار فترة الابطا  تم اعتماد •
 Eviews 10 ضما برنامج
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 (5الملحف )
والاجل  الطويل الأجلومعلمات  PMG/ARDLوفقا ل   شتركتكامل الماختبار النتائج 

 القصير للنموذ  الأول
Dependent Variable: D(LogBC) 

Method: ARDL 

Sample: 1994 2018 

Included observations: 296 

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): LogTO LogGDP LogINF   

Fixed regressors: C 

Number of models evalulated: 16 

Selected Model: ARDL(4, 4, 4, 4) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Long Run Equation 

LogTO 0.379593 0.104480 3.633178 0.0004 

LogGDP 0.445673 0.048566 9.176704 0.0000 

LogINF -0.646615 0.060222 -10.73718 0.0000 

Short Run Equation 

COINTEQ01 -0.283137 0.124301 -2.277839 0.0243 

D(LOGBC(-1)) 0.273009 0.089535 3.049200 0.0027 

D(LOGBC(-2)) -0.009459 0.104284 -0.090707 0.9279 

D(LOGBC(-3)) 0.081516 0.066378 1.228047 0.2215 

D(LOGTO) 0.166320 0.111241 1.495129 0.1371 

D(LOGTO(-1)) 0.000743 0.147999 0.005021 0.9960 

D(LOGTO(-2)) 0.229037 0.169919 1.347918 0.1799 

D(LOGTO(-3)) 0.087009 0.079494 1.094539 0.2756 

D(LOGGDP) -0.613785 0.122820 -4.997424 0.0000 

D(LOGGDP(-1)) 0.109350 0.187381 0.583573 0.5604 

D(LOGGDP(-2)) -0.242780 0.084117 -2.886224 0.0045 

D(LOGGDP(-3)) -0.014725 0.069404 -0.212162 0.8323 

D(LOGINF) 0.179486 0.062221 2.884675 0.0045 

D(LOGINF(-1)) 0.087941 0.039556 2.223211 0.0278 

D(LOGINF(-2)) 0.045670 0.021987 2.077101 0.0396 

D(LOGINF(-3)) 0.021416 0.012295 1.741869 0.0837 

C -0.067207 0.038242 -1.757395 0.0810 
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Mean dependent 

var 
0.014039 

S.D. dependent var 
0.058867 

S.E. of regression 0.032412 Akaike info criterion -3.230904 

Sum squared resid 0.147079 Schwarz criterion -0.934621 

Log likelihood 767.5618 Hannan-Quinn criter. -2.316613 

 Eviews10 س ررجات برنامج بالاعتماد عل ينالجدول ما عمل الباحث •
 Automatic selection of maximum lags فترة الابطا  تم اعتمادختيار لا •

 Eviews 10 ضما برنامج
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 (6الملحف )
والاجل  الطويل الأجلومعلمات  PMG/ARDLوفقا ل   لمشتركتكامل ااختبار النتائج 

 القصير للنموذ  الثاني
Dependent Variable: D(LogLL) 

Method: ARDL 

Sample: 1994 2018 

Included observations: 296 

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): LogTO LogGDP LogINF 

Fixed regressors: C 

Number of models evalulated: 16 

Selected Model: ARDL(4, 4, 4, 4) 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Long Run Equation 

LogTO 0.882558 0.076992 11.46297 0.0000 

LogGDP 0.093365 0.021432 4.356305 0.0000 

LogINF -0.074452 0.021263 -3.501412 0.0006 

Short Run Equation 

COINTEQ01 -0.048566 0.098510 -0.493001 0.6228 

D(LOGLL(-1)) 0.388054 0.218807 1.773498 0.0783 

D(LOGLL(-2)) -0.280710 0.161393 -1.739294 0.0842 

D(LOGLL(-3)) -0.044126 0.100292 -0.439973 0.6606 

D(LOGTO) -0.088784 0.069173 -1.283494 0.2014 

D(LOGTO(-1)) 0.046766 0.068536 0.682355 0.4961 

D(LOGTO(-2)) -0.039949 0.074843 -0.533772 0.5943 

D(LOGTO(-3)) 0.055750 0.076827 0.725659 0.4693 

D(LOGGDP) -0.509868 0.070515 -7.230630 0.0000 

D(LOGGDP(-1)) 0.475368 0.107090 4.438961 0.0000 

D(LOGGDP(-2)) -0.243042 0.103768 -2.342178 0.0206 

D(LOGGDP(-3)) 0.022617 0.043630 0.518383 0.6050 

D(LOGINF) 0.011853 0.008295 1.428868 0.1553 

D(LOGINF(-1)) 0.006200 0.009116 0.680083 0.4976 

D(LOGINF(-2)) -0.001361 0.012878 -0.105664 0.9160 

D(LOGINF(-3)) -0.005311 0.009678 -0.548740 0.5841 

C -0.040463 0.018278 -2.213766 0.0285 

 

Mean dependent var 0.006424 S.D. dependent var 0.041706 

S.E. of regression 0.019396 Akaike info criterion -4.493084 



 بحوث مستقبلية

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                          

159 
Sum squared resid 0.052666 Schwarz criterion -2.196801 

Log likelihood 986.5501 Hannan-Quinn criter. -3.578793 

 Eviews10 بالاعتماد علس ررجات برنامج  ينالجدول ما عمل الباحث •
 Automatic selection of maximum lags ختيار فترة الابطا  تم اعتمادلا •

 Eviews 10 ضما برنامج
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 (7لملحف )ا
والاجل  الطويل الأجلومعلمات  PMG/ARDLوفقا ل   تكامل المشتركاختبار النتائج 

 القصير للنموذ  الثالث

Dependent Variable: D(LogBA) 

Method: ARDL 

Sample: 1994 2018 

Included observations: 296 

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): LogTO LogGDP LogINF   

Fixed regressors: C 

Number of models evalulated: 16 

Selected Model: ARDL(4, 4, 4, 4) 
 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Long Run Equation 

LogTO 0.841023 0.112263 7.491521 0.0000 

LogGDP 0.240502 0.041117 5.849149 0.0000 

LogINF -0.115806 0.042134 -2.748510 0.0068 

Short Run Equation 

COINTEQ01 -0.131050 0.063144 -2.075415 0.0398 

D(LOGBA(-1)) 0.455187 0.117776 3.864852 0.0002 

D(LOGBA(-2)) -0.239350 0.110870 -2.158844 0.0326 

D(LOGBA(-3)) 0.012966 0.098003 0.132303 0.8949 

D(LOGTO) -0.129994 0.098950 -1.313728 0.1911 

D(LOGTO(-1)) 0.043226 0.053030 0.815120 0.4164 

D(LOGTO(-2)) -0.035365 0.097897 -0.361253 0.7185 

D(LOGTO(-3)) 0.033020 0.128052 0.257862 0.7969 

D(LOGGDP) -0.591570 0.092067 -6.425400 0.0000 

D(LOGGDP(-1)) 0.435128 0.090050 4.832090 0.0000 

D(LOGGDP(-2)) -0.271203 0.125982 -2.152716 0.0331 

D(LOGGDP(-3)) 0.083477 0.071964 1.159991 0.2480 

D(LOGINF) 0.012048 0.014858 0.810871 0.4188 

D(LOGINF(-1)) -0.020343 0.024405 -0.833549 0.4060 

D(LOGINF(-2)) -0.016059 0.024006 -0.668969 0.5046 

D(LOGINF(-3)) -0.006728 0.012348 -0.544836 0.5867 

C -0.106522 0.043009 -2.476715 0.0145 

 

Mean dependent var 0.012742 S.D. dependent var 0.051395 

S.E. of regression 0.022199 Akaike info criterion -3.902958 
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Sum squared resid 0.068993 Schwarz criterion -1.606675 

Log likelihood 884.1632 Hannan-Quinn criter. -2.988667 

 Eviews10 امج بالاعتماد علس ررجات برن ينالجدول ما عمل الباحث •
 Automatic selection of maximum lags فترة الابطا  تم اعتماد لاختيار •

 Eviews 10 برنامجضما 

 


