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 تحكٝل ايتهاٌَ بين ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف ٚاضتكساز َعدلات ايُٓٛ
 في الاقتؿاد المؿسٟ

  د. ضعدٕٚ سطين فسسإ
 ٛؾٌداز٠ ٚالاقتؿاد، داَع١ المن١ًٝ الإ ،َدزع

 
                                                                                                                                                                                                              .  

 

 المًخـ
 

ٜٗدف ايبشح إَها١ْٝ دزاض١ تحكٝل ايتهاٌَ بينين ضٝاضين١ ايتكينخِ المطينتٗدف ٚاضينتكساز      
 (.2009-1990َعدلات ايُٓٛ الاقتؿادٟ في الاقتؿاد المؿسٟ يًُد٠ )

 
يبشح إلى فسق١ٝ َفادٖا إٕ ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف قيند حشينفي في شٜيناد٠    ٚقد اضتٓد ا

 .َعدلات ايُٓٛ فكلًا عٔ محافعتٗا ع٢ً الاضتكساز ايٓطبي في َعدلات٘ في ظٌ َس١ْٚ ضعس ايؿسف
 
اعتُينيند ايبشينينح عًينين٢ اضينينًٛل ايتشًٝينينٌ ايٓعينينسٟ ايينينرٟ عرينينصش باضينينتخداّ  سٜكينين١ المسبعينينات         ٚ

 .ات في ٖرا الأنمٛذزايؿػس٣ ٚايتي اْطذُفي ٚ بٝع١ ايعلاق
 

ُٖٗينا حيناس ضٝاضين١ ايتكينخِ المطينتٗدف في      ٌ ايبشح إلى عيندد َينٔ ايٓتينا٥ر نينإ ا    ٚقد تٛؾ
َينٔ المكحسينات ايينتي     اًشٜاد٠ َعدلات ايُٓٛ الاقتؿادٟ ٚتعصٜص اضتكسازٙ، ٚقد ٚقع ايباسح عيندد 

 .تٓطذِ َع ايٓتا٥ر ايتي تٛؾٌ لها ايبشح
 
 
 
 

 
 
 
 

                                                           

() 3/5/2012 ٢ً قبٍٛ ايٓػس فيٚسؿٌ ع 29/6/2011 تم اضتلاّ ايبشح في. 
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Abstract 
 

The research aims to study the possibility of achieving the 

integration between inflation targeted policy and the stability of 

economic growth rates in Egypt for the period (1990-2009). 

 

The research is based on the following hypotheses: “The policy of 

strict targeted inflation was successful in increasing the growth rates and 

the stability in its rates under the elasticity of exchange rate”. 

 

The research adopted the theoretical analysis technique, which was 

enhanced by using estimating the model of the research on (OLS) which 

was consistent with the nature of these relations in this model. 

 

The research presented several conclusions, the most important 

result was that the policy of strict targeted inflation was successful in 

increasing the growth rates and the stability in its rates, the researcher 

suggested a number of suggestions which are consistent with the 

conclusions of the research. 
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 المكد١َ:
دابفي ايدزاضات الاقتؿاد١ٜ في  سٚساتٗا ايٓكد١ٜ ع٢ً َٓاقػ١ ٚاضتكؿا٤ الآثاز 
ايتي تحنٗا ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف في َؤغسات الأدا٤ الاقتؿادٟ ايهًٞ، لاضُٝا بعد 
ايٓذاسات ايتي سككتٗا ٖرٙ ايطٝاض١ في تخفٝكٗا لمعدلات ايتكخِ إلى َطتٜٛات َكبٛي١ 

 اْتٗذتٗا، يريو تٛد٘ الأدل ايٓكدٟ في ايطٓٛات الأيرة٠ ؾٛل في الاقتؿادٜات ايتي
َٓاقػ١ تأثرة ٖرٙ ايطٝاض١ في َؤغسات ايس٣ ٚبايتشدٜد َعدلات ايُٓٛ الاقتؿادٟ، 

 ١ًٜٛ الأَد، تسَٞ إلى تحكٝل  ١ٚإَها١ْٝ تؿشٝشٗا ع٢ً نحٛ ٜطُح بإٔ تهٕٛ إضحاتٝذٝ
َعدلات ايُٓٛ، بايٓطب١ يلاقتؿادٜات َعدلات ايتكخِ َكبٛي١ إلى داْب اضتكساز ْطبي في 

إذ اتج٘ َتخرٚ ايكساز في َؿس إلى  دّ اضتكساز َعدلات ايُٓٛ َجٌ َؿس.ايتي تعاْٞ َٔ ع
ايتي عا٢ْ َٓٗا اقتؿادٙ  ٛاٍ ٖرٙ ػه١ً ايتكخِ َايحنٝص ع٢ً إنداد آي١ٝ لمعاتد١ 

ا ٖدفاً اسم٢ لى داْب يفض تكًبات َعدلات ايُٓٛ، ٚاقش٢ ٖرإ الماق١ٝ، ١ايعكٛد ايجلاث
 يؿٓاع ايطٝاض١ الاقتؿاد١ٜ لاضُٝا ايٓكد١ٜ َٓٗا في ٖرا الاقتؿاد.

 
 َػه١ً ايبشح:  

تتًخـ َػه١ً ايبشح في إ إؾساز َؿس ع٢ً ْٗذٗا في اضتٗداف َعدلات تكخِ 
في  َٓخفك١، قد ٜعٝل اتدٗٛد ايسا١َٝ إلى تحكٝل الاضتكساز في َعدلات ايُٓٛ الاقتؿادٟ

المػهلات ايتي ٜعاْٞ َٓٗا الاقتؿاد المؿسٟ َجٌ َعدٍ ايبطاي١  الاَد ايبعٝد في ظٌ
عاق١ إالمستفع ٚعذص المٛاش١ْ ايهبرة فكلًا عٔ المد١ْٜٝٛ اترازد١ٝ، ٜٚٓعهظ نٌ ٖرا في 

 ايكدز٠ ع٢ً تحكٝل الاضتكساز الاقتؿادٟ ايهًٞ.
 

 :ٖدف ايبشح
تؿاد في الاقٗا ٚتحًًٝايبشح إلى َٓاقػ١ ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف  ٜٗدف

َها١ْٝ ضتكساز َعدلات٘، فكلًا عٔ دزاض١ إالمؿسٟ ٚتحدٜد اثسٖا في ايُٓٛ الاقتؿادٟ ٚا
 تحكٝل ايتهاٌَ بين ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف ٚاضتكساز َعدلات ايُٓٛ الاقتؿادٟ. 

 



   بحٛخ َطتكب١ًٝ/      
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 فسق١ٝ ايبشح:
المؿسٟ اد٣  دٜفحض ايبشح بإٔ تبني ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف في الاقتؿا

 ٕ ٖرٙ ايطٝاض١ حشفياعٔ  ايُٓٛ الاقتؿادٟ يلاٍ َد٠ ايدزاض١، فكلًاإلى شٜاد٠ َعدلات 
 .في تحكٝل الاضتكساز في َعدلات٘

 

 َٓٗر ايبشح:
َٔ المفاِٖٝ ايس٥ٝط١ ٗذٝتِ٘ اضًٛل ايتشًٌٝ ايٛؾفٞ بد٤اً اعتُد ايبشح في َٓ

يطٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف، اْتٗا٤ً بتشًٌٝ اثس ٖرٙ ايطٝاض١ في ايُٓٛ، فكلًا عٔ 
داّ ايتشًٌٝ ايهُٞ بػ١ٝ تحكٝل ٖدف ايبشح، عبر اضتخداّ تحًٌٝ الانحداز يتكدٜس اضتخ

المطتٗدف ٚايُٓٛ، فكلًا عٔ قٝاع عدّ اضتكساز َعدلات  ايعلاق١ بين ضٝاض١ ايتكخِ
ايُٓٛ قبٌ تبني ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف َٚا بعد تبٓٝٗا ٚقد غط٢ ايبشح المد٠ 

(1990–2009 .)    
 
 المبشح الأٍٚ

 ظ ايٓعس١ٜ يدزاض١ ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدفالأض
 ٚعلاقتٗا بايُٓٛ الاقتؿادٟ

 
 َفّٗٛ ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف اٚلًا:

( ع٢ً 1999اَجاٍ )َٝػػٔ ٚبٛشٜٔ ٚنريو لاٚتٝؼ،  ٜتفل ايعدٜد َٔ الاقتؿادٜين
ٚؾف ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف بالإ از اتذدٜح يًطٝاض١ ايٓكد١ٜ ايتي تهػف 

ا ايه١ُٝ ايسسم١ٝ )َعدٍ ايتكخِ( ؾساس١ً يًذُٗٛز ٚضعٝٗا إلى تحكٝل بػفاف١ٝ عٔ اٖدافٗ
َطتٜٛات َتد١ْٝ َٚطتٗدف١ يًتكخِ َٔ يلاٍ ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ، ٖٚٞ بريو تطًل قدزاً 
َٔ اتذس١ٜ يًطٝاض١ ايٓكد١ٜ يلاضتفاد٠ َٔ اداٚتٗا )لاضُٝا ضعس ايفا٥د٠( ٖٚٞ المٝص٠ 

 سٚسات ايٓكٛدٜين ايرٜٔ ٜسنصٕٚ ع٢ً  الأنجس داذب١ٝ في ٖرٙ ايطٝاض١، ع٢ً يلاف
اسهاّ ايطٝطس٠ ع٢ً نمٛ عسض ايٓكٛد يتكٝٝد َعدٍ ايتكخِ، ٚبطٝام نلاّ ايس إ ٖرٙ 
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ايطٝاض١ تحافل َع سس١ٜ َكٝد٠، في سين تٓتفٞ ٖرٙ اتذس١ٜ في  سٚسات ايٓكٛدٜين تجاٙ 
 (Sherwin & Governor, 2009, 2-6) .ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ

 
 بني ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف ٚممٝصاتٗا ٚعٝٛبٗا: اضبال تثاْٝاً
 اضبال تبني ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف: .1

 ٖٓايو اضبال عد٠ يتبني ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف َٓٗا:
 ٜتُٝص الإ از ايعاّ لهرٙ ايطٝاض١ بايبطا ١ لاضُٝا َٔ قبٌ اتدُٗٛز. -1

 يمهٔ لهرٙ ايطٝاض١ َساقب١ الأضعاز عٔ نجب ٚتحكٝل اضتكسازٖا. -2

  
ٖرٙ ايطٝاض١ قدز٠ ايطًط١ ايٓكد١ٜ ع٢ً الايتصاّ في تحكٝل اٖدافٗا  تٛقح

المع١ًٓ َٔ يلاٍ تحكٝل ايتطابل بين َعدٍ ايتكخِ المتٛقع ٚالمطت٣ٛ المطتٗدف 
ر٘.  ي

ٚلا ٜبك٢ إلا إ ْػرة بإٔ ٖرٙ ايطٝاض١ َػتك١ َٔ ضٝاض١ تحفٝص ايُٓٛ 
َٓخفك١ َٔ ايتكخِ محفص٠  َعدلات٘ اضتٓاداً إلى َبدا إ َعدلات الاقتؿادٟ ٚشٜاد٠
 ( 3-2، 2006)ايبٓو المسنصٟ المؿسٟ،  يًُٓٛ الاقتؿادٟ.

 
 المُٝصات:  .2

اترازد١ٝ  يمهٔ في ظٌ ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف َٛاد١ٗ ايؿدَات
ٚايداي١ًٝ فكلًا عٔ تحكٝكٗا ايتٛافل بين ضٝاضٝات الاقتؿاد ايهًٞ عبر َساقب١ 

ت ْكد١ٜ تٛضع١ٝ زغب١ً في شٜاد٠ الإْتاز ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ عٓدَا تهٕٛ ٖٓاى تٛدٝٗا
 .تحكٝل َطتٜٛات َستفع١ َٔ ايتٛظٝفٚ

 
ٕ ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف تحد َٔ تأثرة ايتكخِ في ايٓػا ات اتذكٝك١ٝ إ

يلاقتؿاد المحًٞ ٚيمهٔ َٔ يلالها تكدِٜ َعدلات تكخِ َٓخفك١، فكلًا عٔ ٖرا 
َعدلات تكخِ ؾفس١ٜ( في اٚقات فإْٗا تمتًو آي١ٝ ذات١ٝ يًتشٍٛ َٔ ضٝاض١ ؾاز١َ )
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نبر يًٓػاط الاقتؿادٟ ا اًالاْتعاؽ إلى ضٝاض١ َس١ْ في فحات الاْهُاؽ يتعطٞ تحفٝص
 َٚٔ ثِ شٜاد٠ ايطًب ايهًٞ.

ٜعد تبني ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف دطساً يًتٛاؾٌ َع اتدُٗٛز ٚالأضٛام  
لى َٛا ٓٝٗا في بٓا٤ الماي١ٝ، ٖٚٞ تتؿف بهْٛٗا ضحاتٝذ١ٝ ٚ ١ٝٓ تستهص في درٚزٖا إ

َؤغساتٗا، فكلًا عٔ شٜادتٗا يًُؿداق١ٝ ٚايػفاف١ٝ ٚتعُٝكٗا يلاضتكساز ايٓكدٟ 
 (Durovic-Todrovic & Djordjevic, 2008, 40-45) المطتداّ.

 
 ايعٝٛل: .3

 ٠ يمهٔ اضتعساقٗا نالآتٞ:ٜدتٛاد٘ ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف عٝٛبا عد
ايدٍٚ تمتًو ع٢ً الأزدح انجس َٔ ٖدف تطع٢  َٔ إً نجرةاغايباً َا ٜجاز اتددٍ في  .ا 

ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ يبًٛغٗا غرة إ ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف تػحط إ ٜهٕٛ 
َعدٍ ايتكخِ المطتٗدف ٖٛ الهدف ايٛسٝد يًطٝاض١ ايٓكد١ٜ، ٖٚرا قد ٜكٛض 

 بعض اتداذب١ٝ ايتي تتُتع بٗا ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف. 

( ٜعتكدٕٚ إ ايتكخِ في 2008اٍ )ضتػًٝتص، إٕ ايعدٜد َٔ الاقتؿادٜين اَج  .ل 
ٕ ضٝاض١ ايتكخِ إايهجرة َٔ ايدٍٚ لاضُٝا ايٓا١َٝ َٓٗا ٖٛ َطتٛزد، بايتايٞ ف

ضٓاد َٔ داْب ضٝاضات الاقتؿاد ايهًٞ الأيس٣ لاضُٝا إضتشتاز إلى تعصٜص ٚ
 ضٝاضات ضعس ايؿسف يتشكٝل ايتكخِ المطتٗدف.

كخِ في الاقتؿادٜات نبرة٠  يتٛدٝ٘ ايتإٕ ضعس ايفا٥د٠ قد ٜهٕٛ ٚض١ًٝ فعاي١  .ز 
)ايٛلاٜات المتشد٠  بطبب اُٖٝتٗا ايٓطب١ٝ يلاقتؿاد ايعالمٞ َجٌاتذذِ 

ن١ٝ(، في سين ئ  ٜهٕٛ لها دٚز في الاقتؿادٜات ايؿػرة٠ ٜٛاشٟ ايدٚز ذات٘ في رةالأَ
نبرةاً َٔ فعايٝت٘ نُٛد٘  دص٤اً ٠الاقتؿادٜات ايهبرة٠، يريو ٜفكد ضعس ايفا٥د

 (2-1، 2008 )ضتػًٝتص، تكخِ.يً
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 المبشح ايجاْٞ
 يطٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف في َعدٍ ايُٓٛ ٚاضتكسازٙ ١الآي١ٝ ايتأثرةٜ

 في الاقتؿاد المؿسٟ
 

ٚد٘ المصٜد َٔ الاٖتُاّ ٚايحنٝص في ايطٓٛات الأيرة٠ لمػه١ً ايتكخِ ٚآي١ٝ 
ادٟ، ٚقد اْطشب ٖرا َعاتدتٗا إلى داْب تحكٝل الاضتكساز في َعدلات ايُٓٛ الاقتؿ

ٚاؾبح  ،الاٖتُاّ إلى ايسبط بين ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف ٚتحكٝل ٖرا الاضتكساز
َكٝاع حاس ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف لا ٜعتُد ع٢ً َعدٍ ايتكخِ المطتٗدف 
َٚدٜات تحكٝك٘ فكط، بٌ نريو ع٢ً تخفٝض ايتكًبات في َعدلات ايُٓٛ اٚ ع٢ً الأقٌ 

 َٔ الاضتكساز في َعدلات ايُٓٛ الاقتؿادٟ.اً ٕٚ فكدإ دص٤دَٔ تخفٝض َعدٍ ايتكخِ 
 

إذ اٜكٓفي ايٓخب الاقتؿاد١ٜ بإٔ َعدلات ايتكخِ المستفع١ تخفض َٔ سذِ 
المديسات المح١ًٝ ٚالاضتجُازات )لا ضُٝا الأدٓب١ٝ َٓٗا( َٚٔ ثِ اْعهاع ذيو في 

لها قدز٠ ع٢ً تخفٝض َعدلات ايُٓٛ، ٚقد ادزنفي ٖرٙ ايٓخب اٜكاً بإٔ ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ 
الانحسافات ايدٚز١ٜ في َعدلات ايُٓٛ الاقتؿادٟ يهٓٗا لا تمًو ايكدز٠ ع٢ً إشاي١ ٖرٙ 

ع٢ً إ ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ لها ايكدز٠ ايها١ًَ  بايهاٌَ، فًٝظ ٖٓاى ديٌٝ قا عالانحسافات 
 ع٢ً إشاي١ ايتكًبات في َعدلات ايُٓٛ.

 
رة زسمٞ في الاقتؿاد المؿسٟ في إٕ ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف ُ بِكفي بػهٌ غ

َٔ عٔ تطبٝكٗا زسمٝاً في سصٜسإ عاّ )2001ْٗاٜات ) (، ٚقد اثاز 2005( َٚا يبح إ اُعًِ
ٖرا ايكساز زدٚد افعاٍ عد٠ في ايٛضط الاقتؿادٟ، فايعدٜد َٔ الاقتؿادٜين ٜسٕٚ إ 

جم١ً َٔ تطبٝل ٖرٙ ايطٝاض١ دا٤ بمعصٍ عٔ تٛفرة ايب١٦ٝ ايلاش١َ يٓذاسٗا، فٗٓاى 
 ايػسٚط ايتي ندب إ تتٛافس قبٌ تطبٝل ٖرٙ ايطٝاض١ َٓٗا:



   بحٛخ َطتكب١ًٝ/      
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اضتكلاي١ٝ ايبٓو المسنصٟ َٔ يلاٍ عدّ ٚدٛد ايتصاَات تجاٙ اٟ عذص في المٝصا١ْٝ 
ايعا١َ، فكلًا عٔ تٛافس اضٛام َاي١ٝ َتطٛز٠ ْطبٝاً ٚتمتع ايبٓو المسنصٟ بايػفاف١ٝ 

 (Awad, 2008, 7-9)في ايدٚي١. ٚالمؿداق١ٝ بٛؾفِ٘ ايطًط١ ايٓكد١ٜ ايعًٝا 
 
إلى  اتًو الاْتكادات فإٕ َتخرٟ ايكساز الاقتؿادٟ في َؿس غسعَٛٔ سغِ ع٢ً ايٚ

تٓفٝر عدد َٔ الإدسا٤ات ايتي تطِٗ في زفع ايعٛا٥ل اَاّ تطبٝل ضٝاض١ ايتكخِ 
 :المطتٗدف َٓٗا

لى ايتشٍٛ َٔ ْعاّ ايدٚيس٠ ٚايرٟ ٜتعازض َع ْٗر ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف إ
(، بعد َٛد١ َٔ ايتخفٝكات المتعاقب١ في 2003ْعاّ ضعس ايؿسف المسٕ في غباط عاّ )
(، ٚتسافل ذيو َع شٜاد٠ َعدلات 2002 ،2000) ضعس ؾسف اتدٓٝ٘ المؿسٟ في الأعٛاّ

 ,Galwash)%( ٖٚرا َا دعٌ ايطًط١ ايٓكد١ٜ في َٛقف سسز 17ايتكخِ إلى ْطب١ )

ِ دفع بمعدٍ ايتكخِ إلى الانخفاض ايتدزندٞ ٕ اضتٗداف ايتكخإ، إلا (2-4 ,2010
%( بحًٍٛ عاّ 5لى َا ٜكسل َٔ )إ( َع تطبٝل ٖرٙ ايطٝاض١ ٚ%14يٝؿٌ إلى ْطب١ )

 الاقتؿادٟ ٚانخفاض َعدلات تكًب٘. ايُٓٛ (، ٚقد تسافل ذيو َع ازتفاع  ٚتا٥س2009)
 

 ٠ َجٌٜدٚلا ٜبك٢ إلا إ ْػرة إ الاقتؿاد المؿسٟ ٜعاْٞ َٔ َػهلات عد
المد١ْٜٝٛ اترازد١ٝ ٚايبطاي١ ٚايفكس ٚعذص المٛاش١ْ ٚالأيرة٠ قد تجعٌ ايطٝاض١ الماي١ٝ 
١َُٓٝٗ ع٢ً المػٗد الاقتؿادٟ المؿسٟ لا ضُٝا في داْب ايكسا٥ب، مما ٜعٝل ايٛؾٍٛ 
بمعدلات ايتكخِ الى َطتٜٛات٘ المطتٗدف١ ٖٚرا ٜهبٌ ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ ٚتجعٌ ايتٓبؤ 

 َعدلات ايُٓٛ ٚاضتدا١َ اضتكسازٙ َطأي١ تهٗٓات، فكلًا عٔ إ ٖٓاى بكدزاتٗا ايتأثرة١ٜ في
تديلات يًبٓو المسنصٟ في ضٛم ايؿسف الأدٓبي ٖٚرا ٜؤند ع٢ً إ الاقتؿاد المؿسٟ 
لاشاٍ تحفي  ا١ً٥ الاضتٗداف المصدٚز )اضتٗداف اضتكساز ضعس ايؿسف ٚاضتٗداف 

قد ٜؤدٟ إلى اتذد َٔ تأثرةاتٗا ايتكخِ( ٜٚتٓاقض ٖرا َع ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف، ٚ
 المطتكب١ًٝ لا ضُٝا في َعدلات ايُٓٛ ٚالمحافع١ ع٢ً اضتكسازِٙ ايٓطبي.

 



 / د. ضعدٕٚ سطين
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 المبشح ايجايح
 تكدٜس اثس ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف
 في ايُٓٛ الاقتؿادٟ َٚعدلات اضتكسازٙ

 
باْتٗا٤ عسض الإ از ايٓعسٟ ْأتٞ الإٓ إلى تكدٜس الأنمٛذز ايكٝاضٞ اتراف 

ٚقد قدز الانمٛذز عبر َسسًتين، المسس١ً الأٚلى تكدٜس داي١ الإْتاز َٔ ْٛع )نٛل  بايبشح
دٚنلاع(، ٚايجا١ْٝ تكدٜس اثس ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف في ايُٓٛ الاقتؿادٟ يًهٝإ 

ٚؾف الأنمٛذز بالاعتُاد ع٢ً ايدزاضات الاقتؿاد١ٜ  ايؿْٗٝٛٞ الاقتؿادٟ، ٚقد
ت اعتُاداً ع٢ً َٓػٛزات ؾٓدٚم ايٓكد ٚايبٓو المتعًك١ بالمٛقٛع، ٚجمعفي ايبٝاْا

ايدٚيٝين، ضٓٓاقؼ ايٓتا٥ر ايتكدٜس١ٜ اتراؾ١ بأنمٛذز ٖرا ايبشح َبتد٥ين بتٛؾٝف 
 .الأنمٛذز ٚؾٝاغت٘

 
 تٛؾٝف الأنمٛذز ٚؾٝاغت٘ :اٚلًا

يكد ٚؾف الأنمٛذز ٚايترةت َتػرةاتِ٘ اعتُاداً ع٢ً ايدزاضات المختؿ١ 
 بالمٛقٛع ٚقد ٚؾف بايػهٌ الآتٞ:

Gw = bo + b1 InF + b2 EXR + ei 

 :إذ
GW = َٟعدٍ ايُٓٛ الاقتؿاد.  

InF=  ( قبٌ تبني 0ٚايُٖٛٞ بإعطا٤ )ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف َعبراً عٓٗا بالمتػرة
  تبٓٝٗا.( بعد 1ايطٝاض١ ٚ)ٖرٙ 

EXR= ( ر٘ بالمتػرة ايُٖٛٞ بإعطا٤ ( في ظٌ تبني ْعاّ 0ْعاّ ضعس ايؿسف َعبراً عٓ
 ( بعد تبني ْعاّ ضعس ايؿسف المسٕ.1ضعس ايؿسف ايجابفي ٚ)

(bo, b1 , b2)= َعاَلات ايُٓٛذز المكدز٠.  
ei= ٞرَكدز اترطأ ايعػٛا٥. 

 
 



   بحٛخ َطتكب١ًٝ/      

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     .                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     .                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

 122 

 َٓاقػ١ ايٓتا٥ر ايتكدٜس١ٜ ثاْٝاً:
 تٞ:( نالآ٥1ر ايتكدٜس١ٜ المعسٚق١ في اتددٍٚ )يمهٔ َٓاقػ١ ايٓتا

إلى ق١ُٝ اتذد ايجابت١ ٚايرٟ ٜعهظ َعدٍ ايُٓٛ الاقتؿادٟ في َؿس  (bo)إذ تػرة 
في ظٌ غٝال المتػرةات المفطس٠ )ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف ْٚعاّ ضعس ايؿسف( ٚقد 

١ُ ْعرةتٗا المحتطب١ قٝ( t)َع١ٜٛٓ ٖرٙ المع١ًُ إذ تجاٚشت ق١ُٝ  (t)اثبفي ايتباز 
( َع١ًُ ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف ٚقد بًػفي b1ٚتعهظ ) (،1773اتددٚي١ٝ ايبايػ١ )

( ٚبإغاز٠ َٛدب١ دلاي١ ع٢ً ٚدٛد تأثرة إندابٞ لهرٙ ايطٝاض١ في ايُٓٛ ٖٚرا 278قُٝتٗا )
إذ تٛفس ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف َلاذاً آَٓاً يلاضتجُازات ، ٜتفل ٚالمٓعٛز الاقتؿادٟ

ايتي تطِٗ في تخفٝض َعدلات ايتكخِ إلى َطتٜٛات َتد١ْٝ مما اضِٗ في الأدٓب١ٝ ٚ
درل الاضتجُازات الأدٓب١ٝ المباغس٠ في َؿس ٚشٜاد٠ َعدلات ايُٓٛ الاقتؿادٟ، ٚقد 

المحتطب١  (t)َع١ٜٛٓ عاي١ٝ ٜتذاٚش ق١ُٝ  (b1)اظٗست َع١ًُ ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف 
 لها ق١ُٝ ْعرةتٗا اتددٚي١ٝ.

ٖٞ َع١ًُ ْعاّ ضعس ايؿسف المسٕ إ اْتكاٍ َؿس إلى ْعاّ ضعس ٚ (b2)ٚتبين 
ايؿسف المسٕ اثس ضًباً في ايُٓٛ، بطبب إ ٖرا ايتشٍٛ قد دعٌ الاقتؿاد المؿسٟ 
ٜتشٌُ تبعات ايؿدَات اترازد١ٝ ٚنريو ايداي١ًٝ عٛقاً عٔ ايبٓو المسنصٟ ايرٟ نإ 

 (0781-ًػفي ق١ُٝ ٖرٙ المع١ًُ )ٜػػٌ ٖرا ايدٚز في ظٌ ْعاّ ضعس ايؿسف ايجابفي، ٚقد ب
 .(t)ٚظٗست بمطت٣ٛ المع١ٜٛٓ المطًٛل بحطب ايتباز 

ٚبمكاز١ْ ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف ٚالمهاضب المتشكك١ َٓٗا ٜلاسغ تجاٚشٖا 
يطًبٝات تبني ْعاّ ضعس ايؿسف المسٕ قدز تعًل الأَس بصٜاد٠ َعدٍ ايُٓٛ الاقتؿادٟ 

)َع١ًُ ضٝاض١ ايتكخِ  (b1)إذ شادت ق١ُٝ في الاقتؿاد المؿسٟ في َد٠ ايدزاض١، 
)َع١ًُ ْعاّ ضعس ايؿسف المسٕ( ذات  (b2)المطتٗدف( ذات الإغاز٠ المٛدب١ ع٢ً ق١ُٝ 

 الإغاز٠ ايطايب١، ٖٚرا ايٓتٝذ١ تطاْد تبني ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف في َؿس.
المحتطب١  (F)ع٢ً َع١ٜٛٓ الأنمٛذز نهٌ، إذ تجاٚشت ق١ُٝ  (F)ٜٚؤند ايتباز 

 (.375ق١ُٝ ْعرةتٗا اتددٚي١ٝ ايبايػ١ )



 / د. ضعدٕٚ سطين
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R)ٜٚبين َعاٌَ ايتشدٜد 
2
%( َٔ ايتػرةات اتذاؾ١ً في َعدلات 50إ َا ٜكسل َٔ ) (

ايُٓٛ في َؿس يمهٔ إ تٓطب إلى تبني ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف ٚايتشٍٛ إلى ْعاّ 
 لأنمٛذز.إلى َتػرةات لم تديٌ في ا %(50)ضعس ايؿسف المسٕ، في سين ٜعٛد َا ٜكسل َٔ 
R) ٚبالاْتكاٍ إلى َعاٌَ ايتشدٜد المعدٍ

2
%( َٔ 44ٜلاسغ إ َا ٜكسل َٔ ) (

ايتػرةات اتذاؾ١ً في َعدٍ ايُٓٛ يمهٔ إ تٓطب إلى المتػرةات آْف١ ايرنس في سين ٜعٛد َا 
%( إلى َتػرةات لم تديٌ في الأنمٛذز. ٚبايتشٍٛ إلى الايتبازات اتراؾ١ 56ٜكسل )

لاقتؿاد ايكٝاضٞ، ٜلاسغ يًٛ الأنمٛذز َٔ َػه١ً ايتدايٌ بايهػف عٔ َػهلات ا
اترطٞ َا بين المتػرةات المطتك١ً بحطب ايتباز نلأٜ، إذ شادت ق١ُٝ َعاٌَ الازتباط 

 %(.60%( عٔ ق١ُٝ َعاٌَ الازتباط اتدص٥ٞ ٚايبايػ١ )71ٚايبايػ١ ) (R)ايهًٞ 
ايراتٞ إذ ٚقعفي ق١ُٝ  إلى يًٛ الأنمٛذز َٔ َػه١ً الازتباط (D.W)ٜٚػرة ايتباز 

(d.w)  ّفي َٓطك١ قبٍٛ فسق١ٝ ايعد(H0)  ٚايتي تٓـ ع٢ً عدّ ٚدٛد َػه١ً ازتباط
 (.166–164، 2005)ناظِ، . ايراتٞ
 

دف ٚايُٓٛ إٕ تحًٌٝ الانحداز ٜبين يٓا ايعلاق١ ايتأثرة١ٜ بين ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗ
اض١ في اضتكساز َعدلات ايُٓٛ، ْ٘ ٜعذص إ ٜبين تأثرة ٖرٙ ايطٝالاقتؿادٟ في َؿس إلا إ

ٚيتشكٝل ذيو ٜكتكٞ الأَس استطال الانحساف المعٝازٟ لمعدٍ ايُٓٛ قبٌ تبني ٖرٙ 
 .ايطٝاض١ ٚبعد تبٓٝٗا يًهػف عٔ آي١ٝ تأثرة ٖرٙ ايطٝاض١ في اضتكساز َعدٍ ايُٓٛ

 
ٚبعد استطال الانحساف المعٝازٟ لمعدلات ايُٓٛ قبٌ ٚبعد تبني ٖرٙ ايطٝاض١ 

 ٞ:أتإلى َا ٜتٛؾًٓا 
(S1=1.2)  َعاٌَ عدّ الاضتكساز في َعدٍ ايُٓٛ قبٌ تبني ٖرٙ ايطٝاض١، في ٖٛٚ
، فإٕ ضٝاض١ ايتكخِ S2  S1بعد تبٓٝٗا ٚبما إ  (1703) (S2)سين بًػفي قُٝت٘ 

 في َعدلات ايُٓٛ في الاقتؿاد المؿسٟ ٓطبيالمطتٗدف اضُٗفي في تعصٜص الاضتكساز اي
 يلاٍ َد٠ ايدزاض١.

 



   بحٛخ َطتكب١ًٝ/      
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 ( 1) ددٍٚ
 ايٓتا٥ر ايتكدٜس١ٜ اتراؾ١ بأثس ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف في َعدٍ ايُٓٛ

 في الاقتؿاد المؿسٟ
 

D.W
 

R
-2 

R
2
 F b2EXR b1IT b0  

2.1 44.2 50.3 6.83 
-0.81 

-(1+.87) 

2.8 

(3.4) 

4.22 

(11.9) 

)t( 

 

  .* اضتخدَفي ايداي١ اترط١ٝ ايتي اعطفي افكٌ تٛفٝل لمعادي١ الانحداز
 (dL = 0.8, du = 1.25) اتددٚي١ٝ نالآتٞ:( D.W) ** ق١ُٝ

 
 ايٓتا٥ر ٚالمكحسات

 ايٓتا٥ر: اٚلًا
ت ايُٓينينٛ ٚتعصٜينينص اضينينتكساز   اضينينِٗ تينينبني ضٝاضينين١ ايتكينينخِ المطينينتٗدف في شٜينيناد٠ َعينيندلا      -1

 ٘ يينينسغِ َينينٔ الاْتكينينادات ايينينتي عًينين٢ ابحطينينب ْتينينا٥ر ايتكينيندٜس ايكٝاضينينٞ الاقتؿينادٟ   َعدلاتين
 ٚدٗفي إلى ٖرٙ ايطٝاض١ قبٌ تطبٝكٗا.

ٖٓاى تأثرةات ضًب١ٝ يتبني ْعاّ ضعس ايؿسف المسٕ في َعدلات ايُٓينٛ ٖٚينرا ْينادِ عينٔ      -2
إ الاْتكينيناٍ إلى ٖينينرا ايٓعينيناّ ضينينعس ايؿينينسف دعينينٌ الاقتؿينيناد المؿينينسٟ ٜتشُينينٌ تبعينينات         
ايؿدَات اترازد١ٝ، ٚايتي نإ ٜتشًُينٗا ايبٓينو المسنينصٟ المؿينسٟ في ظينٌ ْعيناّ ضينعس        

 ايؿسف ايجابفي.
ًينين١ َػينينهلات ندعينينٌ ايتٓبينينؤ بمينيندٜات حينيناس ضٝاضينين١   ٜعينيناْٞ الاقتؿينيناد المؿينينسٟ َينينٔ جم  -3

ايتكينينخِ المطينينتٗدف في المحافعينين١ عًينين٢ المهتطينينبات اتذايٝينين١ َطينينأي١ نذٝطٗينينا ايػُينينٛض  
ٚعدّ ايٝكين لاضُٝا َػهلات المد١ْٜٝٛ اترازد١ٝ ٚعذينص المٛاشْين١ ٚايينتي تطينِٗ في زفينع      

 َعدلات ايتكخِ  ٚتعٝل ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ عٔ احاش ٚظا٥فٗا.  
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 كحسات: المثاْٝاً
ع٢ً َتخرٟ ايكساز الاقتؿادٟ في َؿينس تعصٜينص ايطٝاضين١ ايٓكدٜين١ المطينتٗدف١ يًتكينخِ        -1

ٕ ُٖٝٓين١ ايطٝاضين١   إعبر إنداد ؾينٝؼ تٛافكٝين١ َينا بينين ايطٝاضينتين ايٓكدٜين١ ٚ المايٝين١، إذ        
ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ عٔ تحكٝينل َعيندٍ    ٜعٝلالماي١ٝ ع٢ً المػٗد الاقتؿادٟ المؿسٟ قد 

 ع١ ع٢ً الاضتكساز ايٓطبي في َعدٍ ايُٓٛ.ايتكخِ المطتٗدف ٚالمحاف
ضينٛم ؾينسف ايعُينلات الأدٓبٝين١ إ ٜعينصٍ       يمهٔ يتديلات ايبٓو المسنينصٟ الاْتكا٥ٝين١ في   -2

تينينأثرةات عينيندّ اضينينتكساز ضينينعس ؾينينسف اتدٓٝينين٘ المؿينينسٟ ايٓاغينين١٦ عينينٔ ايؿينيندَات لاضينينُٝا    
 دٕٚ إ ٜتعازض ذيو َع ْٗر ضٝاض١ ايتكخِ المطتٗدف.  َٔ اترازد١ٝ َٓٗا، 

 
 المؿادز

 ١المؿادز ايعسبٝ
 اٚلًا: المٓػٛزات ايسسم١ٝ

 ٓو(،ٝاضتٗداف ايتكخِ، ضًط١ً سًكات ْكاغ١ٝ )ي ،(2002) ايبٓو المسنصٟ المؿسٟ - 

 ايعدد ايطابع    
 www.ebi.gev.eg. 
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 ثايجاً: ايهتب

 بٔ الأثرة يًطباع١ اداز  َكد١َ في ايكٝاع الاقتؿادٟ،، (2005) ناظِ، اَٛزٟ ٖادٟ -   

  ٚايٓػس، داَع١ المٛؾٌ.      
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