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 المًخص
ٜتُجٌ الهدف ايس٥ٝطٞ يًُشاضب١ بتكدِٜ َعًَٛات َفٝد٠ يلذغٝد قسازات الاضتجُاز، إذ تعد 

تي تطااتٓد إيٝٗااا ةًُٝاا١ تخاآا ٚابراااذ ايكااسازات    المعًَٛااات المحاضااب١ٝ إسااد٣ ايسنااا٥ص الضاضاا١ٝ اياا   
الاضتجُاز١ٜ، ٚيهٞ ٜتط٢ٓ يًُعًَٛات المحاضب١ٝ إسداخ ٖرا ايتأثلر لابد لها إٔ تهٕٛ بمطت٣ٛ َعين 
َٔ ابزٛد٠ ٜهٕٛ ْابعاً َٔ بصُٛة١ َٔ ابشصا٥ص ايرات١ٝ لهرٙ المعًَٛات، ٚيعٌ أِٖ ٖرٙ ابشصا٥ص 

ٚالمٛثٛقٝا١، ٚسٝاح تٓصاه اٖتُاَاات المطاتجُسٜٔ، أَاا        بايٓطب١ يًُطتجُس ُٖاا ااتخاٝتي المم٥ُا١   
ة٢ً أ١ُٖٝ تٛقٝت ابسصٍٛ ة٢ً المعًَٛات أٚ ةًا٢ دزدا١ ايجكا١ المتاسا١ ،ٝٗاا، تكاّٛ َػاه١ً ايبشاح         
ةًاا٢ ااااتمف تف ااٝمت َطااتخدَٞ المعًَٛااات المحاضااب١ٝ َاأ المطااتجُسٜٔ يتػااه١ًٝ ابشصااا٥ص      

ٖاارا الااااتمف ضااٝٛيد ْكااامخ تااٛاشٕ بطتًفاا١ لهاارٙ   ايٓٛةٝاا١ الموًااٛا تٛا،سٖااا في ٖاارٙ المعًَٛااات ٚإ  
 ابشصا٥ص ٜعتُد ايبشح ايفسضٝتين ايتايٝتين:

. ٜعد تٛاشٕ ابشصاا٥ص ايٓٛةٝا١ يًُعًَٛاات المحاضاب١ٝ أساد َكَٛاات ،سضا١ٝ نفاا٠٤ ضاٛم الٚزام          1
 الماي١ٝ.

الضٛام . تتٛاشٕ اصا٥ص المعًَٛات المحاضب١ٝ ظس،ٝاً في أنجس َٔ ْكو١ ة٢ً َٓش٢ٓ ايتف ٌٝ في 2
 الماي١ٝ ايهف٠٤ٛ.

اضتخدّ ايباسجإ بذًٌٝ َٓشٓٝات ايطٛا٤ ناسد٣ ايصاٝ  ابسدٜجا١ المطاتخد١َ في ايٓظسٜا١     
الاقتصاد١ٜ ابزص١ٝ٥ ٚتخٓدٚم ادداٛزخ، يتشدٜاد تٛيٝفا١ ابشصاا٥ص ايٓٛةٝا١ يًُعًَٛاات المحاضاب١ٝ        

َٚٓشٓٝاات ضااٛا٤  َأ ااامٍ بذدٜاد َٓشٓاا٢ ضاٛا٤ يًُشاضااه باةتباازٙ بصٗااصاً يًُعًَٛاات المحاضااب١ٝ      
 يتٛيٝفات ابشصا٥ص ايٓٛة١ٝ يًُعًَٛات المحاضب١ٝ ايتي ٜوًبٗا نٌ َٔ:

 المطتجُس ابساذم )ايٛاةٞ(. -
 المطتجُس المغاَس )َطتجُس ايداٌ(. -
 المطتجُس المتشفظ )َطتجُس زأع الماٍ(. -

                                                           

 .ةُٝد ن١ًٝ ابسدبا٤ ابزاَع١اضتاذ،  *
 ٌَدزع،ن١ًٝ الاداز٠ ٚالاقتصاد، داَع١ المٛتخ. 
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Abstract 
The main objective of Accounting, is represented in providing useful 

information that guides investment decisions, as the accounting information 

is regarded as the basic pillar on which investment decision is based . In 

order that the accounting information could produce this effect, it is 

necessary to be of specific level of quality that it is vested in individual 

characteristic for such information. One of most important of these 

characteristics are " suitability and creditability", when the concern of the 

investor either concentrates on the timing in obtaining the information or on 

the degree of creditability required. 

The research problem arise out of different references of accounting 

information user of the investors in various quality characteristics which 

should be available in such information, and this deference will generate 

different balancing points for these characteristics. 

The research depends on two propositions 

l. The balance of quality characteristics in the accounting information is 

regarded as one of the component's efficient proposition of the financial 

security market. 

2. Balancing circumstantial characteristic accounting information in more 

than on point on " preferential curve " in the efficient financial market. 

The researchers used in deferent curves analysis as on of the modern 

techniques, used in the micro economic theory end edgwardth box, to 

determine a combination of accounting information quality characteristic 

through indifference curve for the accountant as the provider of accounting 

information which is required by each of: 

- The shrewd investor (careful). 

- The aggressive investor (income investor). 

- The risk avoidance investor (capital investor). 

 
 المكد١َ:

تعدّ المعًَٛات المحاضب١ٝ إساد٣ ايسناا٥ص الضاضا١ٝ اياتي تطاتٓد ايٝٗاا ةًُٝا١ تخآا         
ابسهاِ ةًا٢    ٚابراذ ايكاسازات الاضاتجُاز١ٜ، ٚنهأ َأ اامٍ دزاضا١ ٚبذًٝاٌ ٖارٙ المعًَٛاات         

َد٣ َتا١ْ المسنص المايٞ يًػسن١ المصدز٠ يلأضِٗ، ، مً ةٔ َد٣ قادزتٗا ةًا٢ الاضاتُساز في    
ايطااٛم، الَااس اياارٟ ٜبعااح ةًاا٢ الاف٦ُٓااإ في ْفااظ المطااتجُس بابداااٖين، الٍٚ: ٖااٛ ضاام١َ      
اضتجُازات٘ ٚةادّ تعسضاٗا يًُخاافس، ٚايجااْٞ: ٖاٛ تُٓٝا١ ٖارٙ الاضاتجُازات َأ اامٍ ايعا٥اد            
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لمتشكاال ةٓٗااا. َٚاأ المعااسٚف إٔ المعًَٛااات المحاضااب١ٝ مجااٌ إسااد٣ ةٛاَااٌ بذدٜااد أضااعاز    ا
الضِٗ في ضٛم الٚزام الماي١ٝ. ٚيهٞ ٜتط٢ٓ يًُعًَٛات المحاضاب١ٝ إساداخ ٖارا ايتاأثلر لاباد      
لها إٔ تهٕٛ بمطت٣ٛ َعين َٔ ابزٛد٠ ٜهإٛ ْابعااً َأ بصُٛةا١ َأ ابشصاا٥ص ايراتٝا١ لهارٙ         

أِٖ ٖرٙ ابشصا٥ص بايٓطب١ يًُطتجُس ُٖا ااتخٝتي المم٥ُا١ ٚالمٛثٛقٝا١،    المعًَٛات. ٚيعٌ
ٚإذ تٓ ااٟٛ بذاات ٖاااتين ابشاتخااٝتين بصُٛةاا١ َاأ ابشصااا٥ص ايفسةٝاا١ ، نُااا إٔ اٖتُاَااات      

ضتٓصااه إَااا ةًاا٢ أُٖٝاا١ تٛقٝاات ابسصااٍٛ ةًاا٢ المعًَٛااات ، أٚ   -بأتخاآا،ِٗ  -المطااتجُسٜٔ
 ة٢ً دزد١ ايجك١ المتاس١ في ٖرٙ المعًَٛات.

 
 َػه١ً ايبشح 

إٕ ااااتمف تف ااٝمت َطااتخدَٞ المعًَٛااات المحاضااب١ٝ َاأ المطااتجُسٜٔ يتػااه١ًٝ 
ابشصااا٥ص ايٓٛةٝاا١ الموًااٛا تٛا،سٖااا في ٖاارٙ المعًَٛااات ٜٛيااد ْكااامخ تااٛاشٕ بطتًفاا١ لهاارٙ          
ابشصا٥ص مما يجعٌ إَها١ْٝ تًب١ٝ تٛيٝفات َتعدد٠ َٔ ٖارٙ ابشصاا٥ص أَاساً ياٝظ بايٝطالر      

 ة٢ً المحاضه .
 

 ايبشح  ٖدف
ٜٗاادف ايبشااح إي بذدٜااد أثااس تٛيٝفاا١ ابشصااا٥ص ايٓٛةٝاا١ يًُعًَٛااات المحاضااب١ٝ في    
بذكٝاال نفااا٠٤ ضااٛم المطااتجُس ٚالمطااتُد٠ أضاضاااً َاأ نفااا٠٤ ضااٛم الٚزام المايٝاا١ ٚنااريو       
اٜ اااأ أُٖٝاا١ بذكٝاال ايتااٛاشٕ اياارٟ ٜٓػاادٙ ٖاارا المطااتجُس في ٖاارٙ ايتٛيٝفاا١ يهااٞ ٜتطاا٢ٓ ياا٘  

ِٝ اضتجُازات٘ الآ١ْٝ ٚالمطاتكب١ًٝ، ٚنهأ َأ اامٍ ذياو بذدٜاد ْكاامخ        اةتُادٖا زنٝص٠ في تكٝ
 ايتٛاشٕ ايتاي١ٝ:

 -ةااد٠ً -ْكو١ تٛاشٕ ابشصا٥ص ايٓٛة١ٝ يًُعًَٛات المحاضاب١ٝ الموًٛبا١ في ايطاٛم ٚاياتي      -
 يحككٗا المحاضه ةٓد الا،صاأ ةٔ المعًَٛات المحاضب١ٝ.

ضااب١ٝ ايااتي ٜٓػاادٖا المطااتجُس المغاااَس  ْكواا١ تااٛاشٕ ابشصااا٥ص ايٓٛةٝاا١ يًُعًَٛااات المحا  -
 )َطتجُس ايداٌ(.

ْكو١ تٛاشٕ ابشصا٥ص يًُعًَٛات المحاضب١ٝ اياتي ٜٓػادٖا المطاتجُس الماتشفظ )َطاتجُس       -
 زأع الماٍ(.
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 أ١ُٖٝ ايبشح  
تطع٢ نٌ ،١٦ َٔ المطتجُسٜٔ إي تػهٌٝ تٛيٝف١ َٔ ابشصا٥ص ايٓٛة١ٝ يًُعًَٛاات  

مماا ٜٛياد تٛيٝفاات بطتًفا١ َأ ٖارٙ ابشصاا٥ص ْاغا١٦ ةاأ         المحاضاب١ٝ باااتمف اٖتُاَااتِٗ    
ااتمف تصٓٝفات المطتجُسٜٔ، الَس ايرٟ ٜتوًه بذدٜد ْكامخ تاٛاشٕ ٖارٙ ابشصاا٥ص اياتي     
ٜٓػاادٖا نااٌ َطااتجُس ٚسطااه تصاآٝفات المطااتجُسٜٔ، إ ْكااامخ ايتااٛاشٕ ٖاارٙ ضااتُجٌ َٛاقااا   

َاس ايارٟ ٜتوًاه بذدٜااد    ايتكاا٤ َٓشٓٝاات ضاٛا٤ المطااتجُسٜٔ َاا َٓشٓا٢ ضاٛا٤ المحاضااه، ال      
تااأثلر نااٌ تٛيٝفاا١ َاأ ٖاارٙ ايتٛيٝفااات ةًاا٢ ايتااٛاشٕ ايظااسفي بشصااا٥ص المعًَٛااات المحاضااب١ٝ   

 ٚأ١ُٖٝ زضِ اازف١ لهرٙ ايتٛاشْات.
 ،سض١ٝ ايبشح 

 ٜعتُد ايبشح ايفسضٝتين ايتايٝتين:
. ٜعااد تااٛاشٕ اصااا٥ص المعًَٛااات المحاضااب١ٝ أسااد َكَٛااات ،سضاا١ٝ نفااا٠٤ ضااٛم الٚزام      1

 اي١ٝ.الم
. تتٛاشٕ اصا٥ص المعًَٛات المحاضب١ٝ ظس،ٝاً في أنجس َأ ْكوا١ ةًا٢ َٓشٓا٢ ايتف اٌٝ في      2

 الضٛام الماي١ٝ ايهف٠٤ٛ.
 المبشح الٍٚ

 نفا٠٤ ضٛم الٚزام الماي١ٝ
تعتُااد نفااا٠٤ الضااٛام المايٝاا١ في بعااع دٛاْبٗااا ةًاا٢ َااد٣ ضااسة١ اضااتذاب١ أضااعاز     

ذيو اضتٓاداً إي ،سض المعًَٛات المتاس١ يًذُٝاا دٕٚ  الضِٗ في ايطٛم يًُعًَٛات المتاس١. ٚ
اضتجٓا٤، إلا إٔ ٖرا ايفسض في ايٛاقا لا ٜعني إٔ تكدٜسات جمٝاا المطاتجُسٜٔ بػاإٔ المهاضاه     
المطااتكب١ًٝ ٚالمخااافس بضتًُاا١ ايٛقااٛم ضااتهٕٛ َتوابكاا١ ماَاااً، نُااا إٔ ،ااسض المعًَٛااات           

لا ٜعني إٔ بذًٝمت جمٝاا المطاتجُسٜٔ بػاإٔ    المتاس١ يًذُٝا في ضٛم تتُٝص بايهفا٠٤ ايعاي١ٝ 
َااا ضاابل ضااتهٕٛ ٚاسااد٠ أٜ اااً. إذ برتًاالا ٖاارٙ ايتشًااٝمت بااااتمف ْٛةٝاا١ المطااتجُس أٚلًا      
ٚفبٝع١ المعًَٛات المتاس١ ي٘. ٚأضًٛا ةسض ٖرٙ المعًَٛات ٚفسٜك١ ابسصٍٛ ةًٝٗاا ثاْٝااً،   

ياتي ٜكاّٛ بٗاا المطاتجُس  الر      ،ايتشًٝمت ايتي ٜكّٛ بٗا المطاتجُس المحالذف برتًالا ةأ تًاو ا     
المحاالذف، ٚالمعااسٚف إٔ ااااتمف دزدااات ٚةااٞ المطااتجُسٜٔ أَااساً بضككاااً. نُااا إٔ ااااتمف         

 .R)المكَٛاات الاتٝا١:   ٚتعتُد ،سض١ٝ نفا٠٤ ايطاٛم  زتخا١ْ بذًٝمتِٗ لا يختًلا ةًٝ٘ اثٓإ. 

Ball and P. Brown, 1968, 154) 
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ٚبوسٜك١ تؤثس ةًا٢ اضاعاز الاضاِٗ ٚايطآدات في      .اضتذاب١ المطتجُسٜٔ لا١ٜ َعًَٛات ددٜد1٠
ايطٛم ،المعًَٛات المحاضب١ٝ ست٢ ٚيٛ ناْت في الهٛاَؼ ضاٛف ٜآعهظ اثسٖاا ٚبصاٛز٠     

 ،ٛز١ٜ ة٢ً اضعاز الاٚزام الماي١ٝ.
. إ اضعاز الاٚزام الماي١ٝ تعهاظ المعًَٛاات المتاسا١ َأ جمٝعٗاا َأ بطتًالا المصاادز إ         2

 ص٤ً َُٗاً َٔ ٖرٙ المعًَٛات.ايتكازٜس المحاضب١ٝ مجٌ د
. ةدّ قدز٠ اٟ َطتجُس بذكٝل َهاضه  لر ةاد١ٜ ةًا٢ الاضاِٗ اياتي نتًهٗاا اٚ اياتي ٜفهاس       3

 في غسا٤ٖا اذ إ اضعاز الاٚزام الماي١ٝ تعهظ دا٥ُاً المخافس ايٓطب١ٝ لهرٙ الاضتجُازات.

 (48: 1996يطٛم ايهف٠٤ٛ بطُتين أضاضٝتين ُٖا: )ٖٓدٟ، ٚتتطِ ا
: أٚ َاا ٜوًال ةًٝٗاا بايهفاا٠٤ ابشازدٝا١. ٚاياتي تعاني ٚتخاٍٛ المعًَٛااات         ايتطاعلر  نفاا٠٤  .1

ابزدٜااد٠ َٚٓٗااا المحاضااب١ٝ إي المتعاااًَين في ايطااٛم بطااسة١ ٚباادٕٚ ،اتخااٌ شَااني ناابلر        
ٚنريو بدٕٚ تهايٝلا باٖظ١ ايجُٔ، الَس ايرٟ يجعٌ َٔ ايصعٛب١ ة٢ً َطاتجُس ّ بذكٝال   

 ٔ آاسٜٔ.أزباأ  لر ةاد١ٜ ة٢ً سطاا َطتجُسٜ
: أٚ ايهفا٠٤ ايداا١ًٝ، ٜٚتشكل ٖرا ايٓٛم َٔ ايهفا٠٤ في قدز٠ ايطاٛم ةًا٢   نفا٠٤ ايتػغٌٝ .2

اًاال ايتااٛاشٕ بااين ايعااسض ٚايوًااه دٕٚ تهًفاا١ ةايٝاا١ أٚ إتاساا١ ،ااس  يتشكٝاال أزباااأ  االر   
 ةاد١ٜ يصٓام ايطٛم.

           ٘  ٜٓتر ةأ ،سضا١ٝ نفاا٠٤ ايطاٛم بذكٝال ايتعاادٍ باين ايكُٝا١ ايطاٛق١ٝ يًطاِٗ ٚقُٝتا
ابسكٝك١ٝ، ٚةدّ إَها١ْٝ أٟ َطتجُس بذكٝل ةا٥د ٜفٛم َا يحكك٘ المطتجُسٕٚ الآاسٕٚ، الَاس  
اياارٟ ٜعااني بذكٝاال ايعداياا١ في تااٛ،لر ،ااس  بذكٝاال ايعا٥ااد ٚتغوٝاا١ بطااافس الاضااتجُاز بزُٝااا    
المطتجُسٜٔ دٕٚ تف ٌٝ لمطتجُس ةًا٢ آااس فالماا إٔ جمٝاا المطاتجُسٜٔ ةًا٢ دزدا١ نا،ٝا١         

 ٜفلذض في ذيو ثبات ضعس ايطِٗ في ايطٛم، ٚتفلذض نفا٠٤ ايطاٛم إٔ أضاعاز   . ٚلا(*)َٔ ايٛةٞ
الضِٗ ضتتغلر بطسة١ اضاتذاب١ لٜا١ َعًَٛاات ةأ ايػاسن١ المصادز٠ لضاِٗ قاد تصاٌ في أٜا١           

 (491: 1997بسظ١ إي ايطٛم. ٖٚٓا لابد َٔ تبٜٛه المعًَٛات إي ْٛةين: )ٖٓدٟ، 
 
 
 

                                                           
 ابسراق١ بدلًا َٔ ايٛةٞ .. الخ. Thow mindedٜف ٌ ايبشح اضتخداّ )َصوًض(  *
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ذات ايتااأثلر المباغااس ةًاا٢ ضااعس ايطااِٗ نااا ةمٕ ةاأ   : ٖٚااٞ المعًَٛااات َعًَٛااات َباغااس٠ -
 شٜاد٠ في تٛشٜعات الزباأ.

: ٖٚاااٞ المعًَٛاااات ذات ايتاااأثلر  ااالر المباغاااس ةًااا٢ ضاااعس ايطاااِٗ   َعًَٛاااات  ااالر َباغاااس٠  -
نالمعًَٛاااات ةااأ ،اااسض زضاااّٛ نُسنٝااا١ ةًااا٢ اضاااتلراد ايطاااًا المٓااااظس٠ أٚ اياااداٍٛ في     

 اتفاقٝات ايتذاز٠ ابسس٠.
٠ ايهاًَا١ يًطاٛم اْتكاادات تٓكاٌ ٖارا المفٗاّٛ إي ،اسض آااس ٖاٛ          ٜٛاد٘ ،سض ايهفا٤

ّ -َفٗااّٛ أٚ ،ااسض ايهفااا٠٤ الاقتصاااد١ٜ. َٚاأ المتٛقااا     إٔ ٜعوااٞ بعااع   -فبكاااً لهاارا المفٗااٛ
ايٛقت يظٗٛز اْعهاع أثس المعًَٛات المحاضب١ٝ ةًا٢ ضاعس ايطاِٗ، ةًٝا٘ ،اإ ايكُٝا١ ايطاٛق١ٝ        

٘ ابسكٝكٝا١ يفالذ٠ َأ ايٛقات يغاٜا١ ظٗاٛز أثاس ٖارٙ         يًطِٗ ةااد٠ً َاا تهإٛ أنالد أٚ أقاٌ َأ قُٝتا       
المعًَٛات ة٢ً ايطعس، َٚا ٚدٛد تهايٝلا الاضتجُاز ئ ٜهٕٛ ٖٓااى ،سقااً باين ايكُٝاتين الَاس      
ايرٟ ٜٓفٞ قدز٠ َطتجُس َا ة٢ً بذكٝل الزبااأ ،اٛم ايعادٜا١ َكازْا١ بغالرٙ َأ المطاتجُسٜٔ،        

 ٚفبكاً لهرا المفّٗٛ.
 ٛ ٤ ةًاا٢ أْاا٘ ايطااٛم اياارٟ يحكاال برصٝصاااً ناالا٤ً يًُااٛازد ٜفطاس َفٗااّٛ ايطااٛم ايهفاا

الاقتصاااد١ٜ المتاساا١ بػااهٌ ٜ اأُ تٛدٝاا٘ تًااو المااٛازد إي اةااالات النجااس زبحٝاا١ ٚتتذًاا٢  
أ١ُٖٝ نفا٠٤ ايطاٛم بايٓطاب١ يًػاسنات في اتاسا١ ،اس  ابسصاٍٛ ةًا٢ الماٛازد المايٝا١ بػاهٌ           

 (495: 1997ٜ ُٔ يلإداز٠ تٓفٝر اووٗا المطتكب١ًٝ )ٖٓدٟ، 
 

 المبشح ايجاْٞ
 اصا٥ص المعًَٛات المحاضب١ٝ

ٜعتُاد ايكاساز الاضااتجُازٟ ايطاًِٝ ةًا٢ ضااسٚز٠ تاٛا،س َعًَٛاات ٜستهااص ةًٝٗاا ابراااذ        
ٖاارا ايكااساز. ٚتعااد المعًَٛااات المحاضااب١ٝ َاأ بااين المعًَٛااات المُٗاا١ ايااتي لابااد َاأ تٛا،سٖااا       

ات المحاضب١ٝ يٛسادٖا ٜعاد ازتهااشاً    يلذغٝد ايكسازات الاضتجُاز١ٜ، إلا إٔ الاةتُاد ة٢ً المعًَٛ
ةًاا٢ قاةااد٠ َعًَٛااات ٚسٝااد٠ ابزاْااه، إذ إٔ ٖٓاااى َعًَٛااات أاااس٣ قااد بدعااٌ َاأ المعًَٛااات   
المحاضب١ٝ  لر ذات ق١ُٝ نُا سدخ في أش١َ الاثٓين الضٛد في ايٛلاٜات المتشد٠ الَسٜهٝا١، َأ   

الخ . ٜٚتذ٢ً ٚةاٞ ٚزغااد٠   ٖرٙ المعًَٛات َا ٜتعًل بالاقتصاد ٚايطٝاض١ َٚصادز ايواق١.. 
 المطتجُس في قدزت٘ ة٢ً تٛظٝلا ٖرٙ المعًَٛات يلذغٝد قسازات٘ .
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ٜطع٢ المبشح ابسايٞ إي بذدٜاد المعًَٛاات المحاضاب١ٝ الموًٛبا١ يلذغاٝد َجاٌ ٖارٙ        
ايكسازات َٚا ٖٞ ابشصاا٥ص ايامشّ تٛا،سٖاا في ٖارٙ المعًَٛاات ستا٢ نهأ اةتُادٖاا نٓكاامخ          

ات الاضااتجُاز١ٜ. ٚتعااد المعًَٛااات ةاأ ايعٛاَااٌ المحاادد٠ يكُٝاا١ ايطااِٗ      ازتهاااش لابراااذ ايكااساز  
ايطٛق١ٝ َٔ أِٖ المعًَٛات المتعُد٠ يد٣ المطتجُس، ٚتعتُد ٖرٙ المعًَٛات في بذدٜاد ايكُٝا١   
ايطٛق١ٝ يًػسن١. َٚأ المعًاّٛ إٔ ايكُٝا١ ايطاٛق١ٝ يًػاسن١ بذادد في ضا٤ٛ َاتغلرٜٔ أضاضاٝين          

 (211: 1997ُٖا: )ٖٓدٟ، 
د،كات ايٓكدٜااا١ المتٛقااا تٛيااادٖا ةاأ ةًُٝاااات ايػااسن١ طتخاااافي ايااسبض بعاااد اي اااسٜب١       ايتاا  -

 الاْدثازص.
َعدٍ اصِ ٖرٙ ايتد،كات ٚتخٛلًا إي قُٝتٗا ابساي١ٝ اياتي تعاادٍ ايكُٝا١ ايطاٛق١ٝ يًػاسن١.       -

ٚنجٌ ٖرا المعدٍ ابسد الد٢ْ لمعدٍ ايعا٥د ايرٟ ٜس ه المطتجُس ابسصاٍٛ ةًٝا٘ )نًفا١    
 (213-212: 1997ٚايرٟ ٜتِ بذدٜدٙ في ض٤ٛ المتغلرات ايتاي١ٝ: )ٖٓدٟ،  زأع الماٍ(

 َعدٍ ايفا٥د٠ ابسكٝكٞ. -
 َعدٍ ايت خِ. -
 َعدٍ ايعا٥د ايرٟ ٜهفٞ يًتعٜٛع ةٔ بطافس الاضتجُاز. -

ٚفي ضاا٤ٛ المااتغلرٜٔ الٚيااٝين ،ااإ المعًَٛااات المحاضااب١ٝ تعااد ٖااٞ المصاادز النجااس      
   ٔ ، ياارا ،ااإ ٖاارٙ المعًَٛااات لابااد ٚإٔ تتصاالا بمذُٛةاا١ َاأ        أُٖٝاا١ يتشدٜااد ٖاارٜٔ المااتغلرٜ

ابشصاا٥ص ايٓٛةٝاا١ ايااتي بدعااٌ َٓٗااا قاةااد٠ زتخا١ٓٝ يًُعًَٛااات، ياارا ٜااس٣ ايباسجااإ ضااسٚز٠   
 ايتعسض لهرٙ ابشصا٥ص بػ٤ٞ َٔ ايلذنٝص ٚة٢ً ٚ،ل ايتٛضٝض الآتٞ:

 إٕ ة١ًُٝ بذدٜد اصاا٥ص المعًَٛاات المحاضاب١ٝ ةًُٝا١ َُٗا١ َٚعكاد٠ في إٓ ٚاساد،       
،ٗااٞ َُٗاا١ يًُعٓااٝين بٛضااا الضااظ ٚايكٛاةااد المحاضااب١ٝ ايااتي تعااد أدٚات إْتاااز المعًَٛااات    
المحاضااب١ٝ ، نُااا إْٗااا َُٗاا١ يًُطااؤٚيين ةاأ تخاآاة١ المعًَٛااات المحاضااب١ٝ، إذ أْٗااا تطااٌٗ       
ةًِٝٗ أدا٤ ٚظٝفتِٗ بٛضٛأ، ، مً ةٔ أْٗا ١َُٗ داداً يًُطاتفٝدٜٔ َأ المعًَٛاات المايٝا١ في      

 المعًَٛات المحاضب١ٝ ايتي يحصًٕٛ ةًٝٗا.ة١ًُٝ تكِٜٛ 
ٞ   FASBٖٓاااى اصااا٥ص تبٓتٗااا ايااا    ٚايااتي تعااد النجااس قبااٛلًا في دْٝااا الةُاااٍ ٖٚاا

(FASB, SFAC, 1980, 404). 
 ٚاصا٥صٗا ايفسة١ٝ: Reliabilityأٚلًا. المٛثٛق١ٝ 

 . Representationalأ.  ايتُجٌٝ ايصادم 



 أ.د. قاسم الحبيطي و شلر محمود

  2225ّ –ٖا 1426 عاغسايايعدد  –بص١ً بحٛخ َطتكب١ًٝ 
 

651 

 .Verifiabilityا. اَها١ْٝ ايتشكل 
 .Neutralityةدّ ايتشٝص ز. 

 ٚاصا٥صٗا ايفسة١ٝ: Relevanceثاْٝاً. المم١َ٤ 
 .Timelinessأ.  ايٛقت١ٝ 

 .Predictiveا. ايكدز٠ ة٢ً ايتٓبؤ 
 .Feed backز. ايتغر١ٜ ايعهط١ٝ 

 أَا ابشصا٥ص ايجا١ْٜٛ ،تتُجٌ بالآتٞ:
 .Comparabilityأ.  ايكاب١ًٝ يًُكاز١ْ 

 .Consistencyا. ايجبات 
 . المٛثٛق١ٝ:أٚلًا

ايااتي تطاا٢ُ أسٝاْاااً المعٛيٝاا١، أٚ إَهاْٝاا١ الاةتُاااد ةًاا٢ المعًَٛااات. تعااد المٛثٛقٝاا١  
ااتخ١ٝ َتأتخ١ً في المعًَٛات المحاضب١ٝ، ٚست٢ تهٕٛ المعًَٛات َفٝاد٠ لاباد إٔ تهإٛ بضاٌ     
ثك١ َأ قباٌ المطاتخدّ، ٚتهإٛ ناريو ةٓادَا تصاٛز يًُطاتخدّ ،شا٣ٛ َاا مجًا٘ ٚقاد ةس،ٗاا              

"المعًَٛات تهٕٛ َٛثٛق١ إذا ةهطت بػهٌ َسضٍ الساداخ الاقتصااد١ٜ يًُٓػاأ٠    ايبعع بإٔ 
 (Schrodel, 1987: 18)ٚإٔ تهٕٛ ااي١ٝ َٔ ابشوأ المادٟ ٚايتشٝص بػهٌ َعكٍٛ". 

ٜعني ايصدم في ايتعبلر الاْتٗا٤ إي اياٝكين بعاد ايباد٤    ايصدم في ايتعبلر )ايتُجٌٝ ايصادم(:  -
إسد٣ الضظ ايتي نهٔ الاةتُاد ةًٝٗا في الااتٝاز بين فاسم  بايػو. ٚمجٌ ٖرٙ ابشاتخ١ٝ 

المعابزاااات المحاضاااب١ٝ المختًفااا١ نْٛٗاااا تصٜاااد َااأ ثكااا١ )ايكااااز ( َطاااتخدّ المعًَٛاااات         
المحاضااب١ٝ ، إذ أْٗااا تعهااظ إجمااام أناالد ةاادد َاأ المحاضاابين ةًاا٢ فااسم قٝاااع السااداخ      

ٚالسااداخ في ايكااٛا٥ِ المايٝاا١  الاقتصاااد١ٜ أٚ ايهٝفٝاا١ ايااتي ٜفصااض بٗااا ةاأ تًااو المعًَٛااات    
بحٝح تٛ،س دزد١ ةاي١ٝ َأ ايتأناد باإٔ المعًَٛاات المحاضاب١ٝ مجاٌ الساداخ الاقتصااد١ٜ،         

"إٔ تاٛ،س ٖارٙ ابشاتخا١ٝ يجٓاه المعًَٛاات بذٝاص ايكاا٥ِ بعًُٝا١ ايكٝااع           Schrodelٜٚػلر 
 ,Schrodel)ٚيهاأ تٛ،سٖااا في المعًَٛااات المحاضااب١ٝ لايجٓبٗااا بذٝااص فسٜكاا١ ايكٝاااع"       

1987: 72). 
تعني ٖرٙ ابشاتخ١ٝ ةٓد إةداد المعاٜلر أٚ ايكٛا٥ِ الماي١ٝ ايلذنٝص ة٢ً ابسٝاد ٚةدّ ايتشٝص:  -

المم٤َا١ ٚايجكاا١ في المعًَٛاات المحاضااب١ٝ ٚياٝظ ةًاا٢ ايٓتاا٥ر ايااتي ٜاتِ ايتٛتخااٌ ايٝٗاا َاأ       
ٛ َاأ توبٝاال ٖاارٙ المعاااٜلر، ٚتتااٛ،س يًُعًَٛااات المحاضااب١ٝ تخااف١ ابسٝادٜاا١ إذا ناْاات برًاا     
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(. ٖٚاٞ لا تعاني إٔ المعًَٛاات بادٕٚ  اسض أٚ ياٝظ       77: 1986ايتشٝص )ايعااديٞ ٚآااسٕٚ،   
لها تأثلر ة٢ً ضًٛى المطتخدّ، ٚيهٔ المكصٛد ٖاٛ بدٓاه ايتشٝاص المتعُاد ايارٟ ٜٗادف إي       
ايتٛتخااٌ إي ْتااا٥ر َطاابك١ أٚ ايتااأثلر ةًاا٢ ضااًٛى َطااتخدّ ٖاارٙ المعًَٛااات في ابداااٙ َعااين     

(FASB, SFAC, No. 4:8)          ٜٚهإٛ ذياو ةأ فسٜال قٝااع ايٓتاا٥ر أٚ ةسضاٗا بوسٜكا١
تغًه َصالح ،١٦ َع١ٓٝ َٔ ،٦اات َطاتخدَٞ ايكاٛا٥ِ المايٝا١ ةًا٢  لرٖاا َأ ايف٦اات، ٖٚاٞ          

 ااتخ١ٝ بدٓه المعًَٛات المحاضب١ٝ بذٝص فسٜك١ ايكٝاع قدز ا َهإ.
 ثاْٝاً. المم١َ٤  

يًُعًَٛاات المحاضاب١ٝ في ابرااذ    يكد أد٣ ابداٙ المحاضب١ تًبٝ٘ سادات المطتخدَين 
قسازاتِٗ المختًف١ إي ظٗٛز ااتخ١ٝ المم١َ٤، ٚقد أٚضض ايبعع " إٔ المعًَٛات المم١ُ٥ ٖٞ 

(، ٚيهاٞ تهإٛ    Lee, T.A,1971:246تًاو المعًَٛاات اياتي تاؤثس في ضاًٛى َتخار ايكاساز" )       
    ٞ بااايغسض َاأ   المعًَٛااات المحاضااب١ٝ َم٥ُاا١ ،مبااد إ تااستبم ٖاارٙ لمعًَٛااات بػااهٌ َٓوكاا

اضتخداَٗا، يريو دا٤ت ايتعازٜلا المختًف١ يًُم١َ٤ َسنص٠ ة٢ً أثس المعًَٛات المم٥ُا١ ةًا٢   
ابراااذ ايكااساز، ،كااد ةس،ٗااا بصًااظ المباااد  المحاضااب١ٝ بأْٗااا "اْطااذاّ المعًَٛااات َااا  اااذز     

، أٟ إٔ تهٕٛ فسم ايكٝااع ٚا ،صااأ َم٥ُا١ لابرااذ ايكاسازات      (APB,1970:88)ايكسازات" 
 ًَب١ٝ لاستٝادات َطتخدَٞ المعًَٛات المحاضب١ٝ.ٚ

ٚةس،ٗااا بصًااظ َعاااٜلر المحاضااب١ المايٝاا١ "بااإٔ المعًَٛااات المعًَٛاا١ تهاإٛ َم٥ُاا١        
لمتخاار ايكااساز يااٛ مهٓاات َاأ إٔ بدعااٌ ،سقاااً في َكاادز٠ َتخاار ايكااساز ةًاا٢ ايتٓبااؤ بالسااداخ أٚ    

ٕ المعًَٛاات المم٥ُا١   ٚةًا٢ ذياو ،اا    (Belkaoui, 2000 :140)تأنٝاد تصاشٝض ايتٛقعاات"    
 َٔ ٚد١ٗ ْظس المطتجُس ٖٞ ايتي تطاةد ة٢ً ايتٓبؤ بايعٛا٥د المستبو١ بايٓػامخ المطتكبًٞ.

ٚقااد أغاااز أسااد ايباااسجين ةٓاادَا ةااسف المم٥ُاا١ " بأْٗااا المعًَٛااات ايااتي لهااا تخاا١ً        
 Hendriksen & van Berda, 1992)باالَٛز قٝاد ايدزاضا١ ٚتتُجاٌ باالْٛام آلاتٝا١:       

:34). 
إذ تتاٛ،س ااتخا١ٝ المم٥ُا١ في َعًَٛاات ايتكاازٜس       . المم١ُ٥ لاٖداف َطاتخدَٞ المعًَٛاات:  1

 الماي١ٝ لمطتخدَٝٗا ةٓد بذكٝل أٖدا،ِٗ.
إذ تٗاادف إي إ ٜفٗااِ َطااتًِ  المعًَٛاا١ المعٓاا٢ المااساد باا٘  . المم٤َاا١ ايدلايٝاا١ )اي اا١ُٝٓ( : 2

ٜس المايٝااا١ َااأ ،ٗاااِ المعٓااا٢ َٓٗاااا، أٟ تتشكااال المم٤َااا١ ةٓااادَا ٜاااتُهٔ َطاااتخدّ ايتكااااز
 اي ُني لمعًَٛات المحاضب١ٝ المدزد١ في ٖرا ايتكازٜس.
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أٟ تتشكل المم١َ٤ ةٓدَا ٜتُهٔ َطتخدَٛ  . المم١َ٤ يًكسازات يتطٌٗ َٔ ة١ًُٝ ابراذٖا:3
 ايتكازٜس الماي١ٝ َٔ اضتخداّ َعًَٛاتٗا في ابراذ ايكساز.

ايٛقاات المٓاضااه قبااٌ إٔ تفكااد تأثلرٖااا في     ٜعااني تااٛ،لر المعًَٛااات في   ايتٛقٝاات المٓاضااه:  -
بالآتٞ: "بايس ِ َأ   FASBايكساز. ٚتعد ااتخ١ٝ ايتٛقٝت قٝد َِٗ يًُم١َ٤ ٚقد ةلد ةٓٗا 

نٕٛ ايتٛقٝات ٚسادٙ يأ يجعاٌ المعًَٛا١ َم٥ُا١ إلا أْا٘ ٜفالذض إٔ تهإٛ المعًَٛا١ َٛقٛتا١            
 (FASB, St No. 4, 1980: 4089)يتهٕٛ َم١ُ٥". 

 تكتصااس سصااساً ةًاا٢ ٚتخااٍٛ المعًَٛااات المحاضااب١ٝ ايااتي    ٖٚاارٙ ابشاتخاا١ٝ لا 
تت ُٓٗا ايتكاازٜس المايٝا١ في ايٛقات المٓاضاه يتهإٛ َم٥ُا١ يعًُٝا١ ابرااذ ايكاساز، ٚإ اا           
ٜتوًااه إٔ تهاإٛ ٖاارٙ ايتكااازٜس ممجًاا١ يفاالذات شَٓٝاا١ َٓتظُاا١ يت اأُ ضااٗٛي١ المكازْاا١       

  ظٗاز ايتغلرات ابساتخ١ً.
٠ المعًَٛات المحاضب١ٝ في بذطين َكدز٠ َتخر ايكساز ة٢ً ايتٓباؤ  تعد ،ا٥دايك١ُٝ ايتٓبؤ١ٜ:  -

بايٓتااا٥ر المتٛقعاا١ في المطااتكبٌ في ضاا٤ٛ ْتااا٥ر الماضااٞ ٚابساضااس إسااد٣ ابشصااا٥ص        
ايفسةٝااا١ يًُعًَٛاااات المم٥ُااا١، ،ٗاااٞ تطااااةد ةًااا٢ ايتٓباااؤ بايعٛا٥اااد المستبوااا١ بايٓػاااامخ    

 المطتكبًٞ.
يكادز٠ ايتٓبؤٜا١ تطااةد في تكًٝاٌ دزدا١ ةادّ ايتأناد        إٕ المعًَٛاات ذات ا  ايتكِٝٝ الازتدادٟ: -

ٚبٓاا٤ ايتٛقعااات المتعًكاا١ بااايكساز، ٚيهاأ تأنٝااد تخااش١ ايتٛقعااات ايطااابك١ ٚتكُٝٝٗااا نااريو  
 ٜعد َٔ تخفات المعًَٛات المم١ُ٥.

ٚالمعًَٛات المحاضب١ٝ ايتي تعسضاٗا ايكاٛا٥ِ المايٝا١ تكاّٛ بادٚز َاصدٚز ٜتُجاٌ        
ريو قااادزتٗا ةًااا٢ ايتغرٜااا١ ايعهطااا١ٝ يٓتاااا٥ر ايكاااسازات   بكُٝتٗاااا ايتٓبؤٜااا١ يًُطاااتكبٌ ٚنااا 

الماضاا١ٝ، َٚفٗااّٛ ايتكٝااِٝ الازتاادادٟ ٜٓوًاال َاأ  ااسض المحاضااب١ في ظااٌ ةكٝااد٠ ادَاا١   
 (Meigs, 1996: 1542)المطتجُس يتشكٝل الٖداف ابشاتخ١. 

بطااابه ٚداااٛد ةٓصاااس ابسهاااِ ايػخصاااٞ في المحاضاااب١ ٚلٕ َبااااد        ايكابًٝااا١ يًُكازْااا١:  -
ض يًُشاضه إٔ بين بدا٥ٌ يختاز نٌ َٓٗا قد ٜاؤدٟ إي قاٛا٥ِ َايٝا١ برتًالا     المحاضب١ تطُ

في ْتٝذتٗاااا ةااأ ايكاااٛا٥ِ الااااس٣ ،اااإ ذياااو ٜاااؤدٟ إي ايتػاااهٝو في َٛثٛقٝااا١ المعًَٛاااات   
المحاضااب١ٝ ٜٚااؤدٟ إي ةاادّ اَهاْٝاا١ اضااتخداّ المعًَٛااات المحاضااب١ٝ في ةكااد المكازْااات    

لذات بطتًفا١. ٚةكاد المكازْاات ٜعاد أَاساً سٜٝٛااً       يًُٓػآت المختًف١ أٚ لمٓػأ٠ ٚاسد٠ في ،
-ْظااساً يعاادّ تااٛا،س َكاااٜٝظ َوًكاا١ يتكٝااِٝ الدا٤، َٚاأ ثااِ ،ااإ المعًَٛااات المحاضااب١ٝ    
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يػسنات ةد٠ نهٔ َكازْتٗاا إذا َاا إ إةادادٖا باضاتخداّ ْفاظ أضاايٝه ايكٝااع.         -َجمً
    ٚ ٜتُجاٌ ايتٛسٝاد بعاسض    ٚتتشكل قاب١ًٝ المكاز١ْ َٔ اامٍ ااتخاٝتي ايتٛسٝاد ٚايجباات. 

ايكااٛا٥ِ المايٝاا١ يًُٓػااآت المختًفاا١ باضااتخداّ ا دااسا٤ات المحاضااب١ٝ ْفطااٗا، ،ُٝااا نجااٌ  
ايجباااااات اتباااااام ا داااااسا٤ات المحاضاااااب١ٝ ذاتٗاااااا يااااآفظ ايػاااااسن١ َااااأ ضااااا١ٓ لااااااس٣.   

(Hendreksen, 1992: 213) 
 

 المبشح ايجايح
 (*)َٓشٓٝات ايطٛا٤
دٜجاا١ يٓظسٜاا١ المٓفعا١، إذ نهاأ بذًٝااٌ  ٜعاد بذًٝااٌ َٓشٓٝاات ايطااٛا٤ َاأ ايصاٝ  ابس   

ٖاارٙ المٓشٓٝااات َاأ إٜ اااأ نٝفٝاا١ ٚتخااٍٛ المطااتًٗو إي بذكٝاال ايتااٛاشٕ ب ْفااام داًاا٘ بااين       
بطتًاالا ايطااًا ٚذيااو ٚتخااٛلًا إي بذكٝاال أناالد قاادز َاأ ا غاابام. َٚااا تخااعٛب١ قٝاااع المٓفعاا١     

عا١ بالمٓفعا١ المتشككا١    المتشكك١ يًُطتًٗو ةٔ اضتٗمن٘ يطًع١ َا، ،اْ٘ ٜاتِ َكازْا١ تًاو المٓف   
ةاأ اضااتٗمى ضااًع١ أاااس٣، يااريو ،ااإ تااٛاشٕ المطااتًٗو باةتُاااد َٓشٓٝااات ايطااٛا٤ ضااٝهٕٛ        
بضطااٛباً باةتُاااد ايتشًٝااٌ الهٓدضااٞ ايبٝاااْٞ َاأ َٓوًاال إٔ المطااتًٗو نهٓاا٘ تستٝااه ايطااًا    
ٚابشاادَات ايااتي ٜطااتًٗهٗا بػااهٌ بصُٛةااات، ٚذيااو سطااه تكاادٜسٙ يًُٓفعاا١ ايااتي ضٝشصااٌ    

نٌ بصُٛة١ ٚا غبام ايرٟ ٜس ه ابسصاٍٛ ةًٝا٘ ٖٚاٛ َاا ٜعاسف باالمفّٗٛ ايلذتاٝ         ةًٝٗا َٔ 
 يًُٓفع١.

 تعسٜلا َٓشٓٝات ايطٛا٤ 
تعسف َٓشٓٝاات ايطاٛا٤ بأْٗاا )مجٝاٌ بٝااْٞ يهاٌ اةُٛةاات َأ ايطاًا ٚابشادَات           
ايتي يٛ اضتًٗهٗا المطتًٗو بسصاٌ ةًا٢ ْفاظ ايكادز َأ ا غابام، ،ٗاٞ بصُٛةاات َتطاا١ٜٚ          

 ١ ٚ لر قاب١ً يًتف ٌٝ(.المٓفع
 (41: 2222ٚتتصلا َٓشٓٝات ايطٛا٤ بمذُٛة١ َٔ ابشصا٥ص َٓٗا: )ايٓذفٞ، 

 . إٕ َٓشٓٝات ايطٛا٤ لا تكافا.1
 . إٕ المٌٝ ابسدٟ لها ضايه.2
 . إٕ َٓشٓٝات ايطٛا٤ بضدب١ نحٛ ْكو١ التخٌ.3

                                                           

 نته ٚأبحاخ ضٝتِ تٓاٍٚ ٖرا المٛضٛم بما ي٘ ةمق١ بايبشح ،كم، ٚلمصٜد َٔ ايتفاتخٌٝ نهٔ ايسدٛم إي(  *)
 ايٓظس١ٜ الاقتصاد١ٜ ابزص١ٝ٥. 
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ةُٛةاات،  ٚتطتخدّ َٓشٓٝات ايطٛا٤ في بٝإ أ١ُٖٝ ايتبادٍ ايطاًعٞ باين ال،اساد ٚا   
إذ ٜؤدٟ ايتبادٍ ايطًعٞ إي شٜاد٠ ز،اٖٝا١ أساد ٖاؤلا٤ المطاتًٗهين أٚ أنجاس في ظاٌ ةادّ ْكاص         

 ز،ا١ٖٝ باقٞ ال،ساد.
ٜٚطتخدّ الاقتصادٜٕٛ َا ٜعسف بصٓدٚم )اددٛزخ( لاٜ ااأ آيٝا١ ٖارٙ المٓشٓٝاات     

 ػلذٜٔ.في ةًُٝات ايتبادٍ ايتي تتِ بين الفساف ايتي تتعاٌَ في الضٛام نبا٥عين َٚ
 (A, B)ٜٛضض الاقتصادٜٕٛ اضتخداّ ايصٓدٚم ةٔ فسٜل ا،لذاض ٚدٛد غخصين 

َا ا،لذاض ثبات ايه١ُٝ المتاس١ َأ ايطاًعتين في ايطاٛم، ٚإ أٜا١ ْكوا١ في       (X, Y)ٚضًعتين 
 .(A, B)ٖرا ايصٓدٚم مجٌ َكداز َا ٜٛشم َٔ ايطًعتين ة٢ً المطتًٗهين 

 ١ َٔ َٓشٓٝات ايطٛا٤ تتهٕٛ َٔ:ضتُجٌ اسٜو (A)إ تف ٝمت المطتًٗو 
A1, A2, A3, …………etc. 

 اسٜو١ َٔ َٓشٓٝات ايطٛا٤ تتهٕٛ َٔ: (B)بُٝٓا تف ٌ تف ٝمت المطتًٗو 
B1, B2, B3 …………etc. 

 Bَااا َٓشٓٝااات ضااٛا٤ المطااتًٗو   Aٚةٓااد ْكااامخ ماااع َٓشٓٝااات ضااٛا٤ المطااتًٗو  
 ٘ : "ذياو المٓشٓا٢ المهإٛ يٓكاامخ     ضٝتِ بذدٜد َٓش٢ٓ ايتف ٌٝ )ايتعاقد(، ايرٟ ٜعسف ة٢ً أْا

، سٝااح ٜتطااا٣ٚ   A  ٚBماااع بصُااٛةتين َاأ المٓشٓٝااات ابشاتخاا١ بهااٌ َاأ المطااتًٗهين      
 المعدٍ ابسدٟ يلإسمٍ بين ايطًعتين ةٓد ٖرٙ ايٓكامخ، أٟ إٔ:

MRSx,y = MRSx,y 

ٖٚرا ٜعني إٔ أ١ٜ ْكو١ ة٢ً ٖرا المٓش٢ٓ مجٌ ايتٛشٜا الَجاٌ لهااتين ايطاًعتين باين     
 (.125-122: 1983)دَٚٝٓٝو ضًفاتٛز،  B, Aًٗهين المطت

 
 
 
 
 
 
 

C.C.C = Consumption Contract Curve 

 .126المصدز: دَٚٝٓٝو ضًفاتٛز، َصدز ضابل،   
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ٜٚس٣ ايباسجاإ إَهاْٝا١ اضاتخداّ الآيٝا١ اياتي ٜعُاٌ بمٛدبٗاا ايصآدٚم نُاا ٚزد في          
ابشاتخاا١ بخصااا٥ص المعًَٛااات  الدبٝااات الاقتصاااد١ٜ يتشدٜااد ْكااامخ ماااع َٓشٓٝااات ايطااٛا٤

اياتي يجٗصٖاا المحاضااه َأ دٗاا١ َٚٓشٓٝاات ضااٛا٤ المتعااًَين في ايطااٛم ٚايارٜٔ إ بذدٜاادِٖ       
ل ااساض ٖاارا ايبشااح بالم ااازبين ٚالمطااتجُسٜٔ َاأ دٗاا١ أاااس٣ . ٚفي ٖاارا ايطااٝام لابااد َاأ     

ٛز تعسٜلا ٚبذدٜد َٓشٓٝاات ايطاٛا٤ ابشاتخا١ بهاٌ َأ ايواس،ين ٖٚاٛ َاا ضاٝتِ تٓاٚيا٘ في المحا           
 ايتايٞ:

 َٓشٓٝات ايطٛا٤ يًُشاضه 
ٜعدّ المحاضه بصٗصاً يًُعًَٛات المحاضب١ٝ ايتي برص َٓػأ٠ َا ٜٚعتُاد المحاضاه   
في ةًُٝاا١ إةااداد ايبٝاْااات المحاضااب١ٝ المدزداا١ ضاأُ ايكااٛا٥ِ ٚايتكااازٜس المايٝاا١ بصُٛةاا١ َاأ     

ا َااأ قباااٌ ابزٗاااات المباااد  المحاضاااب١ٝ المكبٛيااا١ قباااٛلًا ةاَاااً ٚاياااتي إ الاتفاااام ةًااا٢ قبٛلهاا   
ٚالمٓظُااات المٗٓٝاا١ ايكا٥ُاا١ ةًاا٢ ايعُااٌ المحاضاا ، با ضااا،١ إي ابزٗااات المػااس،١ ةًااِٝٗ          
َباغس٠ً ، امً ةأ بصُٛةا١ َأ ايفاسٚض ٚايطٝاضاات المحاضاب١ٝ اياتي تػاهٌ بمذُٛةٗاا َاا            
ٜعسف في ْظس١ٜ المحاضب١ با فاز ايفهسٟ يًُشاضب١. ٚيحهِ ةٌُ المحاضه بصُٛة١ المعااٜلر  

لمحاضب١ٝ ايصادز٠ ةٔ المٓظُات ٚابزُعٝات المخٛي١ ب تخدازٖا ، مً ةأ أامقٝاات المٗٓا١    ا
َٚتوًباتٗا ٚايتي يجاد المحاضاه ْفطا٘ ًَصَااً بايتكٝاد بأتخاٛلها سفاظااً ةًا٢ َهاْتا٘ في ةاا            

 الةُاٍ.
ةًا٢ ةُاٌ المحاضاه َؤٖاٌ ةًُٝااً ٚقاْْٛٝااً يًشهاِ ةًا٢         نُا إٔ ٖٓاى زقٝبااً اازدٝااً   

تخش١ ٚدق١ ةٌُ المحاضه ، ذيو ٖٛ َساقه ابسطاابات ابشاازدٞ ايارٟ نجاٌ ابزٗا١ المحاٜاد٠       
بااين فااس،ين ُٖااا َعااد ْٚاغااس المعًَٛااات المحاضااب١ٝ )المحاضااه ٚا داز٠( َاأ دٗاا١ ٚالفااساف   

تس٣ في ٖرٙ ايػخصا١ٝ َٛضاا ايجكا١    المطتفٝد٠ َٔ ٖرٙ المعًَٛات َٔ ابز١ٗ الاس٣ . ٚايتي 
في ابسهِ ة٢ً َد٣ سذِ ٚدق١ المعًَٛات المٓػٛز٠ في ايكٛا٥ِ ٚايتكاازٜس المايٝا١ ٚنْٛٗاا مجاٌ     
ابسكٝك١ المايٝا١ يًػاسن١ أتخادم مجٝاٌ. ٚياٛ تاسى الَاس يًُشاضاه يهاإ ب َهاْا٘ تكادِٜ ناَاٌ             

ة١ًُٝ ا ،صاأ المحاضا    المعًَٛات ةٔ أْػو١ المٓػأ٠ بػهٌ نجٌ ا ،صاأ ايهاٌَ، إلا إٔ
 ٜتٓاشةٗا ةاَمٕ نهٔ ٚضعُٗا ة٢ً فسفي ْكٝع ُٖا:

 ايوسف الٍٚ: ا داز٠ -
ٚايتي تس ه بايتشهِ بالا،صاأ المحاض  بػهٌ ٜفصض ةُا تس اه ا داز٠ ا ،صااأ   
ةٓ٘ ،كم َٔ المعًَٛات المحاضب١ٝ ٚاياتي ةااد٠ً َاا تهإٛ َتشٝاص٠ يصاالح ا داز٠ في ساين أْٗاا         



 أ.د. قاسم الحبيطي و شلر محمود

  2225ّ –ٖا 1426 عاغسايايعدد  –بص١ً بحٛخ َطتكب١ًٝ 
 

658 

ةًا٢ إافاا٤ نا،ا١ المعًَٛاات ذات الثاس ايطاً  ةًا٢ ا داز٠ ستا٢ ٚياٛ برزٜعا١ ضاس١ٜ            ضتعٌُ 
 المعًَٛات ٚابشٛف َٔ المٓا،طين.

 ايوسف ايجاْٞ: َطتخدّ المعًَٛات المحاضب١ٝ -
ٚايرٟ ٜس ه بمعس،١ نٌ َا ُٜٗ٘ ةٔ المٓػاأ٠ ٚقاد ٜطاًو في ضابٌٝ ذياو فسقااً أااس٣        

 ز٠ في ضبٌٝ ابسصٍٛ ة٢ً ٖرٙ المعًَٛات. لر ايكٛا٥ِ ٚايتكازٜس الماي١ٝ المٓػٛ
ٚبٗدف بذكٝل ايتٛاشٕ بين َصالح ايوس،ين ،إ َعاٜلر المحاضب١ ايدٚي١ٝ قاد أسهُات   
ةًُٝاا١ ا ،صاااأ المحاضاا  بااإٔ تسناات ٖاَػاااً بسسٜاا١ الا،صاااأ ٜتشااسى ضاآُ٘ ٚبػااهٌ ًٜااصّ     

١ قاْْٛٝا١ أٚ سذاه   ا داز٠ توبٝل ٖرٙ المعاٜلر ٚإلا ،إ ٖٓاى إدسا٤ات ت ا ا داز٠ بذت فا٥ً
تداٍٚ أضِٗ ايػسن١ في ضٛم الٚزام الماي١ٝ ٖٚٛ أَس لا تس ب٘ ا داز٠ لْ٘ ضٝ اعٗا في َٛاقالا   
بدعًٗا ةادص٠ ةٔ ابسصٍٛ ة٢ً ايتٌُٜٛ ايمشّ يتوبٝل اووٗا المطتكب١ًٝ، نُا إٔ الفاساف  

اضااب١ٝ المطااتفٝد٠ َاأ المعًَٛااات المحاضااب١ٝ ضااتشكل اضااتفاد٠ ْٛةٝاا١ َاأ المعًَٛااات المح      
المعااد٠ في ضاا٤ٛ ٖاارٙ المعاااٜلر ااتخاا١ إذا َااا ةًُٓااا إٔ ايكااٛا٥ِ ٚايتكااازٜس المايٝاا١ ٜااتِ إةاادادٖا  

 يتشكٝل َٓفع١ لمعظِ ٖرٙ الفساف ٖٚٞ َا ٜوًل ةًٝٗا ايكٛا٥ِ الماي١ٝ ذات ايغسض ايعاّ.
إٕ ايتاااصاّ المحاضاااه باي اااٛابم المػااااز إيٝٗاااا ضاااابكاً ضاااٝٛ،س لمخسداااات ايٓظااااّ         

،ع٢ً َطات٣ٛ ايطاٛم    -ااتخٝتي المم١َ٤ ٚالمٛثٛق١ٝ -ْٛة١ٝ َتٛاش١ْ  المحاض  اصا٥ص
ايهف٤ٛ ضتهٕٛ المعًَٛات المحاضب١ٝ المعاد٠ ٚ،كااً يًُعااٜلر ٚالمبااد  ٚايفاسٚض ٚايطٝاضاات       
المحاضااب١ٝ ٚالمعتُااد٠ َاأ قبااٌ َساقااه ابسطااابات، قابًاا١ يمةتُاااد ةًٝٗااا يلذغااٝد ايكااسازات         

سسٜصاااً ةًاا٢ تااٛ،لر ٖاااتين ابشاتخااٝتين في المعًَٛااات   الاضااتجُاز١ٜ. ٚالمحاضااه ٖٓااا ضااٝهٕٛ  
المحاضب١ٝ ايتي ضٝهٕٛ َطؤٚلًا ةٔ ا ،صاأ ةٓٗا بايت أَ َاا ا داز٠ ٚالمساقاه ابشاازدٞ.    
يااريو ،ااإ َٓشٓاا٢ ضااٛا٤ المحاضااه ضااٝظٗس ٖاااتين ابشاتخااٝتين بػااهٌ َتااٛاشٕ ٚةًاا٢ ابشاام         

س  الر َتكافعا١ ٚيهٓٗاا    ايكوسٟ ايرٟ ضٝكوا ايصٓدٚم ،إ َٓشٓٝاات ضاٛا٤ المحاضاه ضاتظٗ    
بضدب١ نحٛ ْكو١ التخاٌ َٚأ ثاِ ، ْٗاا ضاتعهظ تٛاشْااً باين ااتخاٝتي المم٤َا١ ٚالمٛثٛقٝا١،           
اياتي تٛتخاالا بٗااا المعًَٛااات المحاضااب١ٝ المفٝاد٠ لمطااتخدَٝٗا. ٚبمااا يحكاال َٓفعاا١ َتطااا١ٜٚ   
ٕ يهٌ َٔ ٜطتخدَٗا في ايطٛم ٚيٛ ناْت ايطٛم َكتصس٠ ة٢ً ،١٦ ٚاسد٠ َأ المطاتجُسٜٔ ،اا   

َٓشٓٝات ضٛا٤ ٖرٙ ايف١٦ ضتػهٌ ْكو١ ماع ٚاسد٠ َا َٓشٓٝات ضٛا٤ المحاضه ٚبايتاايٞ  
،إ تٛاشٕ اصا٥ص المعًَٛات المحاضب١ٝ ايتي يجٗصٖا المحاضاه ضاٝهٕٛ بػاهٌ مااع َاا      
تٛاشٕ المطتجُس ةٓد ْكو١ تٛاشٕ ايطاٛم ايهفا٤ٛ َأ ذياو نهأ الاضاتٓتاز إٔ المحاضاه ةٓاد         
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زٜس المايٝا١ ضاُٝجٌ ايواسف ايارٟ ٜسضاٌ بصُٛةا١ َأ َٓشٓٝاات ايطااٛا٤         إةادادٙ ايكاٛا٥ِ ٚايتكاا   
المتٛاش١ْ ٚايتي مجٌ المٓفع١ المتشكك١ َأ المعًَٛاات المحاضاب١ٝ ذات ابشصاا٥ص المتٛاشْا١      
ةًاا٢ َااد٣ جمٝااا َطااتٜٛات ٖاارٙ المٓشٓٝااات أثٓااا٤ ةًُٝاا١ اْتكالهااا ةًاا٢ ابشاام ايكوااسٟ اياارٟ   

 ٜكوا ايصٓدٚم.
    ٝ ١ المم٤َاا١ تطااتُد أُٖٝتٗااا َاأ ايفا٥ااد٠ ايااتي بذككٗااا      ٚنُااا َااس ضااابكاً ،ااإ ااتخاا

يًُطتخدّ ٚااتخ١ ةٓاد تكادِٜ المعًَٛاات المحاضاب١ٝ في ايٛقات المٓاضاه ٚذياو يتكًٝاٌ سايا١          
 .-في ابساي١ المجاي١ٝ-ةدّ ايتأند يدٜ٘ أٚ يٓكً٘ َٔ ساي١ ةدّ ايتأند إي ساي١ ايتأند 

اضااب١ٝ َتاساا١ بزُٝاااا   ٚسٝااح إٔ ْظسٜاا١ نفااا٠٤ ايطااٛم تفاالذض إٔ المعًَٛااات المح      
المتعااااًَين في ايطاااٛم، ياااريو ،اااإ ْطاااب١ المٛثٛقٝااا١ ٚالمم٤َااا١ ضتصااابض َتطاااا١ٜٚ إذا َاااا إ  
الا،صاأ ةٔ َعًَٛاات بضاضاب١ٝ َتٛاشْا١ ابشصاا٥ص، يارا ،اإ ضاسة١ اضاتذاب١ أضاعاز ايطاِٗ           
 لهاارٙ ايعًُٝااات ضااتهٕٛ َتطااا١ٜٚ بزُٝااا المطااتجُسٜٔ أٚ إٔ لهااا تااأثلراً مماااثمً يطااًٛنِٗ في         
ايطٛم، بحٝح لانهٔ يًُطاتجُس َاا إٔ يحكال أزباسااً ،اٛم ايعادٜا١ ةًا٢ سطااا المطاتجُسٜٔ          

 الآاسٜٔ.
ٚنهاأ تٛضااٝض َٓشٓٝااات ضااٛا٤ اصااا٥ص المعًَٛااات المحاضااب١ٝ ايااتي يجٗصٖاااا         

 المحاضه بايػهٌ الآتٞ:
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 ْكو١ تٛاشٕ ابشصا٥ص )ْكو١ تٛاشٕ ايتٛيٝفات المُه١ٓ(:
المطتًٗو في الاقتصاد إي إٔ المطاتًٗو ايسغاٝد ٜطاتٗدف تعظاِٝ     تػلر ْظس١ٜ ضًٛى 

المٓفعا١ َاأ تٛشٜاا إْفاقاا٘ ةًاا٢ ايطاًا المختًفاا١ اامٍ ،االذ٠ شَٓٝاا١ َعٝٓا١، أٟ إٔ ٖاارا الاغاابام      
ضااٝتِ في ضاا٤ٛ ايكٝااٛد المفسٚضاا١ ةًاا٢ المطااتًٗو ٚايااتي تتشاادد بهااٌ َاأ قٝااد ايااداٌ ٚقٝااد       

ًٗو في نٝفٝاا١ تٛشٜااا داًاا٘ ايفااسدٟ بااين ايطااًا  الضااعاز ٚتظٗااس المػااه١ً ايااتي ٜٛادٗٗااا المطاات 
بايػهٌ ايرٟ يحكل ي٘ تعظِٝ َٓفعتا٘ دٕٚ بدااٚش داًا٘ المٓفال َٚأ اامٍ َٓشٓٝاات ايطاٛا٤         
ٜتبين إ اةظِ َٓفع١ يًُطتًٗو تتشكال ةٓاد ْكوا١ مااع َٓشٓا٢ ايطاٛا٤ َاا اام ايتٛيٝفاات          

 (44-43: 2222، ٖٚٛ َا ٜعسف بٓكو١ تٛاشٕ المطتًٗو. )ايٓذفٞ، (*)المُه١ٓ
ٚاةتُاااداً ةًاا٢ المٓواال الاقتصااادٟ في بذًٝااٌ تااٛاشٕ المطااتًٗو ،اْاا٘ نهاأ بذدٜااد       
تااٛاشٕ اصااا٥ص المعًَٛااات المحاضااب١ٝ ةٓااد بذدٜااد ااام ايتٛيٝفااات المُهٓاا١ َاأ ااتخااٝتي    
المم٤َاا١ ٚالمٛثٛقٝاا١. ٚباةتُاااد ايتشًٝااٌ الاقتصااادٟ ،اااذا إ ايسَااص بشاتخاا١ٝ المم٤َاا١ بااايسَص  

(X1)  ايسَص ٚالمٛثٛق١ٝ با(X2)        ٚباا،لذاض إٔ ْطاب١ ااتخاٝتي المم٤َا١ ٚالمٛثٛقٝا١ الموًٛبا١
في ايطٛم ايهف٤ٛ يتشكٝل ز بات ،١٦ المتعاًَين في ايطٛم بصاف١ ةاَا١ ضاتهٕٛ َتطاا١ٜٚ يهام      
ابشاتخٝتين ،اْ٘ نهٔ بذدٜد ْكو١ تٛاشٕ ابشاتخٝتين بطٗٛي١، سٝح تتشدد ةٓد ْكوا١ مااع   

 ت ابشاتخٝتين المتٛاش١ْ، نُا ٜظٗس َٔ ايسضِ الآتٞ:َٓش٢ٓ ضٛا٤ المحاضه َا ام تٛيٝفا
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 َٓش٢ٓ ضٛا٤ المحاضه
 

                                                           

 ٜوًل ةًٝ٘ الاقتصادٜٕٛ بخم المٝصا١ْٝ أٚ قٝد ايداٌ.( *)
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ٜظٗاااس َااأ ايػاااهٌ أةااامٙ إٔ اااام ايتٛيٝفاااات المُهٓااا١ )المتٛاشْااا١( ضاااٝكوا المحاااٛز  
% 52ايعُااٛدٟ ٚال،كااٞ ةٓااد ْكوااتين َتطاااٜٚتين يهااٌ بضااٛز )يهاام المحااٛزٜٔ( أٟ ةٓااد ْكواا١   

المحاضه َوًل المعًَٛات المحاضب١ٝ أٟ إٔ ْكو١ تاٛاشٕ   ابتدا٤ً َٔ ْكو١ ايصفس، سٝح نجٌ
. إلّا إٔ ايصااٛز٠ ابسكٝكٝاا١  50x2 + %50x1%اصااا٥ص المعًَٛااات المحاضااب١ٝ ضت ااِ   

يٝطاات بٗاارٙ ايبطاااف١ ٚايطااٗٛي١، إذ تعتُااد َٓشٓٝااات ضااٛا٤ المحاضااه نُذٗااص يًُعًَٛااات          
ح َأ َعااٜلر ٚضٝاضاات    المحاضب١ٝ ة٢ً أْٛام َتعدد٠ َٔ ا ،صاأ ٚايرٟ )ز ِ َا ذنسٙ ايبشا 

الخ( لاشاٍ َٛضاااٛةاً   يحطاااِ بساااد الإٓ، ،ٗٓااااى ا ،صااااأ ايػااااٌَ ٚا ،صااااأ   …بضاضاااب١ٝ 
ايهااافي، ثااِ َصااوًض ا ،صاااأ ايتجكٝفااٞ . ٚيهااٌ ْااٛم َاأ ٖاارٙ الْااٛام تٛيٝفااات بطتًفاا١ َاأ        
ااتخٝتي المم١َ٤ ٚالمٛثٛق١ٝ برتًلا بااتمف دزد١ ا ،صااأ الموًاٛا ٚالمتشكال . ٖٚٓااى     

تمف بين ايٓٛم الٍٚ ٖٚٛ ا ،صااأ ايارٟ ٜسٜادٙ َطاتخدَٛ المعًَٛاات المحاضاب١ٝ ٚايٓاٛم        اا
 ايجاْٞ ايرٟ يحكك٘ المحاضه بتعًُٝات ا داز٠ بٗرا ايػإٔ.

إٕ بذكٝاال تااٛاشٕ المعًَٛااات المحاضااب١ٝ ٚبايتااايٞ ااام ايتٛيٝفااات المُهٓاا١ َاأ ٖاارٙ   
نهٔ اةتبازٖا إ،صاساً َتٛاشْااً   ابشصا٥ص ضٝهٕٛ َسْٖٛاً بتشكٝل ْطب١ َع١ٓٝ َٔ ا ،صاأ

ةًاا٢ ٚداا٘ ايدقاا١ ، ٖٚااٛ ا ،صاااأ ايكااادز ةًاا٢ إغاابام سادااات نا،اا١ َطااتخدَٞ المعًَٛااات          
المحاضاااب١ٝ ٚفي ْفاااظ ايٛقااات تطاااُض بااا٘ ا داز٠. أَاااا المحاضاااه بصااافت٘ بصٗاااصاً يًُعًَٛاااات    

ٜعتالد  المحاضب١ٝ ،ًٝظ ثما١ َػاه١ً تٛادٗا٘ في بذكٝال ٖارا الا،صااأ ضا٣ٛ قٝاد ا داز٠ ايارٟ          
بمجابا١ المصافا٠ اياتي ماس َٓٗاا المعًَٛاات المحاضاب١ٝ المطاُٛأ بٓػاسٖا ،كام ٚبدٓاه نا،ا١             

 المعًَٛات الاس٣ ايتي ت ا ا داز٠ قٝٛداً ة٢ً ْػسٖا.
َٓشٓٝااااات ابشصااااا٥ص ايٓٛةٝاااا١ يًُعًَٛااااات -تتطااااِ َٓشٓٝااااات ضااااٛا٤ المحاضااااه 

ْكواا١ تكعااس لهاارٙ   بمااسٚز ابشاام ايكوااسٟ يصاآدٚم )اددااٛزخ( َاأ ااامٍ أدْاا٢      -المحاضااب١ٝ
     ٌ بجُٝاا ايٓكاامخ ايادْٝا لمٓشٓٝاات      (*)المٓشٓٝات، إلا إٔ ذياو لا ٜػالذمخ َاسٚز المٓشٓا٢ ايتف اٝ

ضااٛا٤ المحاضااه ٚالمطااتجُسٜٔ ةًاا٢ ااااتمف أتخاآا،ِٗ، إذ يااٛ بذكاال ذيااو ،ااإ ٖاارا ٜعااني إٔ     
َٓشٓٝات ضٛا٤ المطتجُسٜٔ ةًا٢ اااتمف ،٦ااتِٗ ضاٛا٤ نااْٛا َطاتجُسٟ دااٌ أّ َطاتجُسٟ         

، َٚأ ثاِ ،اإ نامً َأ ااتخاٝتي المم٤َا١ ٚالمٛثٛقٝا١ ضاتهٕٛ          -ضتهٕٛ َتطا١ٜٚ-َاٍ زأع 
َتطااا١ٜٚ أٜ اااً في أُٖٝتٗااا بايٓطااب١ يٓااٛةٞ المطااتجُسٜٔ ٖٚاارا يخااايلا ايٛاقااا ايعًُااٞ، إذ إٔ     

                                                           

 َٓش٢ٓ ايتف ٌٝ ٜعلد ةٔ َٓش٢ٓ ايتعاقد ايرٟ أٚزدٙ الاقتصادٜٕٛ في تخٓدٚم )اددٛزخ(.(   *)
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اٖتُاَات المطتجُسٜٔ ةاد٠ً َا تهٕٛ بطتًف١ بػإٔ أُٖٝا١ ناٌ ااتخا١ٝ َأ ٖااتين ابشاتخاٝتين       
 ًعات نٌ َُٓٗا.اْومقاً َٔ أٖداف ٚتو

 َٓشٓٝات ضٛا٤ المطتجُس 
تكدّ َٓشٓٝات ضٛا٤ المحاضه َٓفع١ َتطا١ٜٚ يف١٦ المطتجُسٜٔ ايٛاسد٠ في ايطاٛم.  
إلا إٔ تعاادد أْااٛام المطااتجُسٜٔ ضااٝذعٌ تٛيٝفاا١ ااتخااٝتي المم٤َاا١ ٚالمٛثٛقٝاا١ ايكااادز٠ ةًاا٢   

تظٗس ٖٓااى أنجاس َأ    بذكٝل َٓفع١ َتٛاش١ْ يف٦اات المطاتجُسٜٔ المتعادد٠ بطتًفا١ ٚبايتاايٞ ضا      
تٛيٝف١ ٚاسد٠ الَس ايرٟ ٜعني بذدد َٓشٓٝاات ايطاٛا٤ ااتخا١ بالمطاتجُسٜٔ ٜٚٓػاأ ذياو ةأ        
تعاادد أْااٛام المطااتجُسٜٔ ٚااااتمف ابداٖاااتِٗ، ،ُٓشٓاا٢ ايطااٛا٤ ابشااا  بمطااتجُس ايااداٌ         
)الم ااازا( ضااٝختًلا ةاأ َٓشٓاا٢ ايطااٛا٤ ابشااا  بمطااتجُس زأع الماااٍ ، اامً ةاأ ااااتمف   

َٚطااتجُس أقااٌ  (**)َااا بااين َطااتجُس بضاالذف ٚآاااس ةاالر بضاالذف، َطااتجُس ساااذم   المطااتجُسٜٔ 
سراق١. ،المطتجُس ابساذم ٖاٛ المطاتجُس ايكاادز ةًا٢ تعظاِٝ المٓفعا١ اياتي يحصاٌ ةًٝٗاا َأ           

ٜتُٝااص ٖاارا المطااتجُس بكدزتاا٘ ةًاا٢ ،ٗااِ ٚبذًٝااٌ المعًَٛاااات        -اضااتجُازات٘ ٚبأقااٌ المخااافس    
نُاا إٔ يا٘ ايكادز٠ ةًا٢ ايتٓباؤ بابداٖاات        -قٌ سراق١المحاضب١ٝ بػهٌ أ، ٌ َٔ المطتجُس ال

أضعاز الضِٗ، ٚايتغر١ٜ ايعهطا١ٝ يتٓبؤاتا٘ ايطاابك١ يتكٝاِٝ اضاتجُازات٘ ابسايٝا١ ٚالمطاتكب١ًٝ.        
ٚتٓػااأ ٖاارٙ ايكاادز٠ ةاأ ثكا،اا١ اضااتجُاز١ٜ ةايٝاا١ َتٛيااد٠ ةاأ ْااٛةين َاأ ابشاالد٠ ُٖااا )ابشاالد٠       

ٚلا ٜٓبغاٞ إُٖااٍ أثاس ايب٦ٝا١ الاضاتجُاز١ٜ اياتي قاد        ايع١ًُٝ، الاضتٓبامخ، ٚايع١ًُٝ، الاضاتكسا٤(.  
ٜهاإٛ ٖاارا المطااتجُس ْػاااف٘ ،ٝٗااا. ٚةاااد٠ً َااا ًٜذااأ المطااتجُس ابساااذم إي بٝٛتااات ابشاالد٠            
يًشصٍٛ ةًا٢ الاضتػاازات المايٝا١ بٗادف تستخاين َعًَٛاتا٘. إٕ َجاٌ ٖارا المطاتجُس ضاٝهٕٛ           

المطاتجُسٜٔ َأ    -ٚةاٞ   -راقا١  قادزاً ة٢ً بذكٝل أقص٢ ةا٥د َٔ اضتغمٍ ثسٚات٘. ٚتٓػاأ س 
 َصدزٜٔ:

 َصدز ذاتٞ . -
 َصدز َهتطه . -

ٚنم ايٓٛةين ٜطتٛده تُٓٝا١ ااتخا١ با٘، ،المصادز الٍٚ ٜتوًاه تستخاٝٓاً ةًُٝااً في        
 سين ٜتوًه المصدز ايجاْٞ الدات َ ا،١.

ٚةاد٠ً َا ٜف ٌ ٖرا ايٓاٛم َأ المطاتجُسٜٔ تٛيٝفا١ َتٛاشْا١ َأ ااتخاٝتي المم٤َا١         
١، لٕ ٖرا ايٓٛم َٔ المطتجُسٜٔ ةاد٠ً َا ٜهٕٛ َتٛاشْاً ٚةكمْٝاً، ةًٝ٘ ،اإ َٓشٓا٢   ٚالمٛثٛقٝ

                                                           

 (  واعٍ.**)
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ضاٛا٤ ٖارا المطاتجُس ةًاا٢ اازفا١ تٛيٝفاات المعًَٛاات المحاضااب١ٝ ضاٝشكل تاٛاشٕ اصااا٥ص         
المعًَٛات المحاضب١ٝ ةٓد أد٢ْ ْكو١ تكعس ة٢ً المٓش٢ٓ ٚبابداٙ ْكو١ ايصفس. ٚةًا٢ ايسضاِ   

 ايسضِ الآتٞ: ايبٝاْٞ ضتظٗس نُا في
 
 
 

 
 
 
 
 

 َٓش٢ٓ ضٛا٤ المطتجُس ابساذم )ايٛاةٞ(
 
 

ٜظٗس ايػهٌ أةمٙ إٔ تٛيٝف١ ابشصا٥ص ايٓٛة١ٝ يًُعًَٛات اياتي ٜوًبٗاا المطاتجُس    
 % َٛثٛق١ٝ، أٟ:52% َم١َ٤ ٚ 52ابساذم ضت ِ 

 المٛثٛق١ٝ = المم١َ٤
صاا٥ص ايٓٛةٝا١   ٚ ايباً َا تتشكال ْكوا١ تاٛاشٕ ٖارا المطاتجُس ةٓاد ْكوا١ تاٛاشٕ ابش        

 يًُعًَٛات المحاضب١ٝ ايتي يجٗصٖا المحاضه.
أَااا المطااتجُس  االر ابساااذم ، ْاا٘ ضااٝبشح ةاأ ْكواا١ تٛاشْاا٘ في أنجااس َاأ َٛقااا ةًاا٢       
َٓش٢ٓ ضٛا٤ ابشصا٥ص ايٓٛةٝا١ )اياتي تٓاضاه ظاسف الم اازب١ الآْاٞ ايارٟ ناس با٘( إلا أْا٘           

ٓكمً ةًا٢ ٖارا المٓشٓا٢ ستا٢ ٜعجاس       ايباً َا ٜهٕٛ ةادصاً ةٔ بذكٝل ٖارا ايتاٛاشٕ ٚضاٝبك٢ َتا    
 ة٢ً َٔ ٜسغدٙ إي ٖرٙ ايٓكو١ أٚ ٜفكد اضتجُازات٘.

مماا تكاادّ ٜت ااض أْاا٘ بااايس ِ َأ تصاآٝلا المطااتجُسٜٔ إي ساااذم ٚ االر ساااذم إلا إٔ   
 ٖٓاى تصٓٝفاً ضُٓٝاً آاس يًُطتجُسٜٔ بين َغاَس َٚتشفظ.
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 المطتجُس المغاَس 
زتاا٘ ةًاا٢ المخااافس٠ باضااتجُازات٘ في ضاابٌٝ     ٜتُٝااص ٖاارا ايٓااٛم َاأ المطااتجُسٜٔ بكد    

بذكٝاال أقصاا٢ ةا٥ااد اضااتجُازٟ، ٜٚػااهٌ ايااسبض أٚيٜٛاا١ اٖتُاَااات ٖاارا المطااتجُس باةتباااز إٔ    
ايااسبض ٖااٛ َصاادز  ااٛ اضااتجُازات٘ ٚأٜاا١ شٜاااد٠ في  ااٛ الاضااتجُازات ضااٝؤدٟ إي شٜاااد٠ قاادز٠      

ًشصاٍٛ ةًا٢ المعًَٛا١    المطتجُس ة٢ً ت١ُٝٓ َداسات٘ َٚٔ ثاِ تكًٝاٌ المخاافس٠ . ٚفي ضاعٝ٘ ي    
المحاضااب١ٝ قبااٌ ْػااسٖا في ايطااٛم أٟ قبااٌ المطااتجُسٜٔ الآاااسٜٔ ،اا ٕ ٖاارا المطااتجُس ةًاا٢           

في ضبٌٝ ابسصاٍٛ   -نَبُسَ ٖرا ابزص٤ أّ تخغس -اضتعداد يًت ش١ٝ بجص٤ َٔ ااتخ١ٝ المٛثٛق١ٝ 
ٖٚاااٛ أساااد المآاااار ةًااا٢ ،سضااا١ٝ نفاااا٠٤ ايطاااٛم     -ةًااا٢ المعًَٛاااات في ايتٛقٝااات المٓاضاااه   

 -ُس في ٖاارٙ ابساياا١ َٚاأ ااامٍ ت ااشٝت٘ بجااص٤ َاأ المٛثٛقٝاا١ في ضاابٌٝ المم٤َاا١         ٚالمطااتج
ضٝشاٍٚ ابسصاٍٛ ةًا٢ المعًَٛاات المحاضاب١ٝ َأ َصادزٖا بػاهٌ ةالر          -ايتٛقٝت المٓاضه 

 زلزٞ، ٚبايتايٞ ،اْ٘ ضٝرٖه بابداٙ َعد المعًَٛات المحاضب١ٝ.
١ٝ لهاارا ايٓااٛم َاأ  لا تتشكاال ْكواا١ تااٛاشٕ ابشصااا٥ص ايٓٛةٝاا١ يًُعًَٛااات المحاضااب    

في أد٢ْ ْكو١ ة٢ً َٓش٢ٓ ايطٛا٤ ابشا  ب٘. إ ا ةٓاد   -ْكو١ تٛاشٕ المطتجُس-المطتجُسٜٔ 
ْكو١ مجٌ تٛيٝف١ تهٕٛ ،ٝٗا المم١َ٤ أنلد َأ المٛثٛقٝا١ بطابه ز بتا٘ ايػادٜد٠ في ابسصاٍٛ       

المطاتجُس  ة٢ً المع١ًَٛ في ايتٛقٝت ايرٟ ٜٓاضب٘، ةًٝ٘ ،اإ تٛيٝفا١ ابشصاا٥ص ايٓٛةٝا١ لهارا      
 َٛثٛق١ٝ  X2 >َم١َ٤  X1 تتهٕٛ َٔ َم١َ٤ أنلد َٚٛثٛق١ٝ أقٌ ٚبايصٝغ١ ايتاي١ٝ:

 ٚتظٗس ْكو١ ايتٛاشٕ لهرا المطتجُس ة٢ً ايسضِ ايبٝاْٞ بايػهٌ الآتٞ :  
 
 
 
 
 
 
 
 

 َٓش٢ٓ ضٛا٤ المطتجُس المغاَس
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ٛيٝفا١ اياتي   ٜٚتشدد ايفسم بين ْطب١ المم١َ٤ الموًٛب١ إي ْطاب١ المٛثٛقٝا١ ضأُ ايت   
ٜظٗسٖا َٓش٢ٓ ايطٛا٤ سطه دزدا١ المخاافس٠ اياتي ٜهإٛ المطاتجُس ةًا٢ اضاتعداد يتشًُاٗا         

 ٚسذِ اضتجُازات٘ ْٚطب١ ايسبض ايكاب١ً يًتشكٝل ٚسذِ ايسبض الموًٛا يتغو١ٝ المخافس٠.
ٚةااد٠ً َاا تهإٛ ايكاسازات الاضاتجُاز١ٜ لهارا المطاتجُس قصالر٠ الداٌ ٜٚاتِ تصاآٝف٘           

 ٟ ايداٌ.ضُٔ ،١٦ َطتجُس
 المطتجُس المتشفظ 

تػهٌ تد١ْٝ بطافس الاضتجُاز أٚي١ٜٛ اٖتُاَات ٖرا ايٓاٛم َأ المطاتجُسٜٔ، ٚنٝاٌ     
ٖرا المطتجُس إي شٜاد٠ َداسات٘، إذ ٜس٣ في ذيو بذكٝل أ، ٌ  ٛ لاضتجُازات٘ ست٢ في سايا١  

 بذكٝل زبض أقٌ.
ح ةأ َعًَٛاات   إٕ برفٝع سذِ المخافس٠ ضٝذعٌ ٖرا ايٓاٛم َأ المطاتجُسٜٔ ٜبشا    

بضاضب١ٝ ة٢ً دزد١ ةاي١ٝ َٔ المٛثٛق١ٝ بغع ايٓظس ةٔ تٛقٝات ابسصاٍٛ ةًٝٗاا، إذ ةااد٠ً َاا      
ٜٓتظس ٖرا المطاتجُس ْػاس المعًَٛاات المحاضاب١ٝ بصاٛز٠ زلزٝا١، ثاِ ٜبادأ باادسا٤ بذًٝمتا٘           
٠ً لها. ٜٚسدا تف ًٝ٘ بشاتخ١ٝ المٛثٛق١ٝ ة٢ً ااتخ١ٝ المم١َ٤ يهٕٛ قسازات٘ الاضتجُاز١ٜ ةااد 

ٌ      -َا تهإٛ فًٜٛا١ الداٌ     ٚاياتي بذتااز إي ٖااَؼ     -بٛتخاف٘ َطاتجُس زأع َااٍ ٚياٝظ داا
نبلر َٔ المٛثٛقٝا١ يصٜااد٠ َٓفعتا٘ َكازْا١ بالمم٤َا١، ياريو ،اْا٘ ٚةًا٢ ايعهاظ َأ المطاتجُس            
ايطابل ئ ٜٓتكٌ بمٓش٢ٓ ضاٛا٥٘ بابدااٙ َعاد المعًَٛاات المحاضاب١ٝ، إ اا ضٝف اٌ الاْتظااز         

لمعًَٛاات المحاضاب١ٝ بٓػاسٖا بصاٛز٠ زلزٝا١ الَاس ايارٟ ضاٝصٜد َأ ْطاب١           بسين قٝااّ َعاد ا  
 ٚضُٔ تٛيٝف١ ابشصا٥ص ايتي ٜف ًٗا ٖرا المطتجُس. -بٓظسٙ  -المٛثٛق١ٝ إي المم١َ٤ 

 ٚضٝظٗس َٓش٢ٓ ضٛا٤ تٛيٝف١ ابشصا٥ص ايتي ٜف ًٗا بايػهٌ الآتٞ:
 

 
 
 
 
 
 

 َٓش٢ٓ ضٛا٤ المطتجُس المتشفظ
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ل إٔ ْكواا١ تااٛاشٕ ابشصااا٥ص ايااتي ٜف ااًٗا ٖاارا المطااتجُس  ٜظٗااس َاأ ايػااهٌ ايطاااب
ضااتكا ةٓااد ْكواا١ أةًاا٢ ةًاا٢ المحااٛز ايعُااٛدٟ، أٟ بمااا يحكاال َٛثٛقٝاا١ أناالد قٝاضاااً بٓطااب١         

 المم١َ٤ المتشكك١، أٟ:
X2  َٛثٛق١ٝ< X1 َم١ُ٥ 

ٚتتشااادد ْطاااب١ المٛثٛقٝااا١ إي المم٤َااا١ سطاااه ْطاااب١ المخاااافس٠ اياااتي ٜهااإٛ ٖااارا    
 داد يتشًُٗا ٚأٚي١ٜٛ أٖدا،٘.المطتجُس ة٢ً اضتع

 
 ْكو١ تٛاشٕ ايطٛم ايهف٤ٛ

مجٌ ْكو١ تٛاشٕ ايطٛم ايهف٤ٛ ة٢ً أٟ َٓش٢ٓ َٔ َٓشٓٝات ايطٛا٤ ضاابل ا غااز٠   
ايٝٗا ةٓاد ايٓكوا١ اياتي ٜتشكال ةٓادٖا أ، اٌ دزداات ا ،صااأ المحاضا ، َٚاا تعاداد أْاٛام             

ٔ ابشصاااا٥ص ايٓٛةٝااا١  َٚطاااتٜٛات ا ،صااااأ ،اااإ ٖااارٙ ايٓكوااا١ ضاااتعوٞ أ، اااٌ تٛيٝفااا١ َااا    
يًُعًَٛات المحاضب١ٝ في ظٌ ،سض١ٝ ايطاٛم ايهفا٤ٛ اياتي تكاّٛ ةًا٢ ،اسض إتاسا١ المعًَٛاات         

 يًذُٝا.
ٚبما إٔ غسٚمخ ايتطذٌٝ في ٖرٙ ايطٛم بذهُٗاا َتوًباات تصادز ةأ ٦ٖٝا١ الضاٛام       
 الماي١ٝ َٚٔ ثِ ،إ ة٢ً ايػسنات تخاسب١ المعًَٛات اضتٝفا٤ غاسٚمخ ٖارٙ اله٦ٝا١ قباٌ ٚأثٓاا٤     
اْتطااابٗا إي ايطااٛم، ٚداادٜس باياارنس إٔ الا،صاااأ اياارٟ تػاالذف٘ َجااٌ ٖاارٙ اله٦ٝااات ٜكت ااٞ     
ضاآُٝاً إٔ تهاإٛ نااٌ َاأ ااتخااٝتي المم٤َاا١ ٚالمٛثٛقٝاا١ ةًاا٢ دزداا١ َتطااا١ٜٚ َاأ الُٖٝاا١      
بايٓطااب١ لهاارٙ ايطااٛم، الَااس اياارٟ ٜف ااٞ إي توااابل َٓشٓٝااات ضااٛا٤ ابشصااا٥ص ايٓٛةٝاا١        

عاادٖا المحاضااه َااا تًااو المٓشٓٝااات ايااتي ٜػاالذمخ تٛ،سٖااا في       يًُعًَٛااات المحاضااب١ٝ ايااتي ٜ  
 ايطٛم.

 ٚضٝظٗس يدٜٓا ة٢ً ايسضِ ايبٝاْٞ ايػهٌ الآتٞ:
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( ْكاامخ يًتاٛاشٕ بذادخ في ظاٌ ،اسض ايطاٛم ايهفا٤ٛ        3ٜظٗس ايػهٌ ايطابل إٔ ٖٓاى )
:ٖٞ 
ٌ ْكوا١ ايتباادٍ المجًا٢    . ْكو١ تٛاشٕ ايطٛم أٚ ْكو١ نفا٠٤ ايطاٛم الموًاٛا بذكٝكٗاا ٚمجا    1

 .(Z)ٚايكادز٠ ة٢ً إغبام ساد١ َعظِ جمٗٛز المطتجُسٜٔ ةٓد ايٓكو١ 
ةًا٢ َٓشٓا٢    (A). ْكو١ نفا٠٤ ايطٛم ايتي يحككٗا المطتجُس الم ازا يٓفط٘ ةٓد ايٓكو١ 2

 ايتف ٌٝ، ٚايتي تعوٞ َم١َ٤ أنلد َٔ المٛثٛق١ٝ.
ٚايتي بذكل شٜاد٠ في  (B)فظ ةٓد ايٓكو١ . ْكو١ نفا٠٤ ايطٛم ايتي يحككٗا المطتجُس المتش3

ااتخ١ٝ المٛثٛق١ٝ ة٢ً سطاا ااتخ١ٝ المم٤َا١ ٚةااد٠ً َاا ٜهإٛ ٖارا ايٓاٛم َأ ايهفاا٠٤         
 أنجس أ١ُٖٝ بايٓطب١ لمطتجُس زأع الماٍ )المتشفظ(.
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 ْكامخ تٛاشْات ايطٛم ، المطتجُسٜٔ ، المحاضه
 
 

 بذًٌٝ ْكامخ ايتُاع:
 ٢  ايتف ٌٝ بصُٛة١ َٔ ْكامخ ايتٛاشٕ ٚنُا ًٜٞ:ٜٓػأ ة٢ً َٓشٓ

. ْكواا١ تااٛاشٕ المحاضااه ٖٚااٞ ايٓكواا١ ايااتي تعوااٞ تٛاشْاااً بشاتخااٝتي المم٤َاا١ ٚالمٛثٛقٝاا١     1
% ٖٚااٞ ذاتٗااا ْكواا١ تااٛاشٕ المطااتجُس ابساااذم ٚنااريو ْكواا١ تااٛاشٕ      52% إي 52ٚبٓطااب١ 

 (.Cايطٛم ايهف٤ٛ )ايٓكو١ 
ٞ ٖاارٙ ايٓكواا١ ْطااب١ أناالد بشاتخاا١ٝ المم٤َاا١ ةًاا٢    . ْكواا١ تااٛاشٕ المطااتجُس المغاااَس: تعواا  2

سطاا ااتخ١ٝ المٛثٛقٝا١ ،ٗارا المطاتجُس ٚبطابه اْد،اةا٘ في ابسصاٍٛ ةًا٢ المعًَٛاات         
َاأ َصاادزٖا قبااٌ  االرٙ َاأ المطااتجُسٜٔ، يااريو ،اْاا٘ ضااٝرٖه بابداااٙ َعااد المعًَٛااات         

ايسضااِ  المحاضااب١ٝ، أٟ أْاا٘ ضااٝكّٛ بٓكااٌ َٓشٓاا٢ ضااٛا٥٘ بابداااٙ الةًاا٢ إي ايااُٝين ةًاا٢     
ايبٝااْٞ ايطاابل يًٝتكاٞ َاا المحاضاه ةٓاد ْكواا١ يٝطات ٖاٞ ْكوا١ ايتباادٍ المجًا٢ ةًاا٢            
َٓش٢ٓ ايتف ٌٝ، ٚاياتي مجاٌ ْكوا١ تاٛاشٕ ابشصاا٥ص ايٓٛةٝا١ يًُعًَٛاات المحاضاب١ٝ،         

 .(B)سٝح إٔ ٖرا المٓش٢ٓ ضٝهٕٛ قسٜباً َٔ َصدز المعًَٛات، ايٓكو١ 
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را المطاتجُس ةأ َعًَٛاات ةًا٢ دزدا١ ةايٝا١ َأ        . ْكو١ تٛاشٕ المطتجُس المتشفظ: ٜبشح 3ٖ
المٛثٛقٝاا١ يااريو ،اْاا٘ ضااٝرٖه بمٓشاا٢ ضااٛا٥٘ بابداااٙ ايٝطاااز إي الضاافٌ ةًاا٢ َٓشٓاا٢        
        ٞ  ايتف ٌٝ ة٢ً ايسضِ ايبٝاْٞ ٚبتعابلر آااس ،اإ ٖارا المطاتجُس ضاٝٓتظس الاةامٕ ايسلزا

ف٦ُٓااإ في يًُعًَٛاات المحاضااب١ٝ ٚايارٟ ضٝهطاابٗا دزداا١ ةايٝا١ َاأ المٛثٛقٝا١ تبعااح الا    
ْفط٘ يريو ،اْ٘ ضًٝتكٞ بمٓش٢ٓ ضٛا٤ المحاضه أضافٌ ايػاهٌ ةٓاد ايٓكوا١ اياتي بذكال       

 .(A)َٛثٛق١ٝ أة٢ً َٚم١َ٤ أقٌ ةٓد ايٓكو١ 
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 امتخ١ ايبشح
ٜتشكل تاٛاشٕ ابشصاا٥ص ايٓٛةٝا١ ةًا٢ َٓشٓٝاات ضاٛا٤ المحاضاه ةٓاد أدْا٢ ْكوا١           

سنااص، ٚسٝااح تتُاثااٌ ااتخااٝتي المم٤َاا١ ٚالمٛثٛقٝاا١، ٖٚااٞ  تكعااس لهاارٙ المٓشٓٝااات بابداااٙ الم
 ايٓكو١ ايتي نس املها ابشم ايكوسٟ يصٓدٚم اددٛزخ.

ٚبُٝٓا ٜتشكل تٛاشٕ المطتجُس ابساذم ةٓد ْفظ تٛاشٕ المحاضه ،إ ْكواتي تاٛاشٕ   
المطااتجُس المغاااَس ٚالمطااتجُس المااتشفظ ضااتتشككإ ةٓااد ْكااامخ بطتًفاا١ نُااا َااس بٓااا ضااابكاً،       

ذيو إي ااتمف اٖتُاَات المطتجُسٜٔ بػإٔ أ١ُٖٝ نٌ ااتخ١ٝ ة٢ً سد٣ اْومقاً َأ   ٜٚسدا
فبٝع١ نٌ َطتجُس ٚأٖدا،٘، ةًٝ٘ ،إ بضاٚي١ زبم ٖرٙ ايٓكامخ ضتٛيد َٓشٓا٢ نهأ إٔ ْوًال    
ةًٝاا٘ َٓشٓاا٢ ايتف ااٌٝ. ٖٚااٛ المٓشٓاا٢ اياارٟ نااس بٓكااامخ تااٛاشٕ نااٌ َاأ الْااٛام ايجمثاا١ َاأ       

ٕ المحاضه، ٚايرٟ نجاٌ تف اٝمت أٚ ْكاامخ تاٛاشٕ ناٌ َطاتجُس َأ        المطتجُسٜٔ ْٚكو١ تٛاش
المطااتجُسٜٔ ٚةٓااد نااٌ ْكواا١ َاأ ٖاارٙ ايٓكااامخ ضٝ ااشٞ المطااتجُس بجااص٤ َاأ ااتخاا١ٝ َعٝٓاا١  
بٗادف ابسصااٍٛ ةًا٢ دااص٤ أنالد َاأ ابشاتخا١ٝ الاااس٣ )ٖٚاٛ َااا ٜكاباٌ تف ااٝمت ايطاًا ةٓااد        

ايػااهٌ ايتااايٞ َٓشٓاا٢ ايتف ااٌٝ    المطااتًٗهين فبكاااً يًٓظسٜاا١ الاقتصاااد١ٜ ابزص٥ٝاا١(. ٜٚظٗااس   
 المتٛقا.
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