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 المًخص
إٕ طعٞ ايٛذـذا  الاقتصـاد١ٜ إمح تساٚيـ١ يٛطـٝم ذحـِ اطـتثُاسايٗا اتراسجٝـ١ ٚالمذ ٛعـ١         

      ٛ  ١ َـٔ المـتػتا    بشغبتٗا في تحكٝل أقص٢ قذس ممهٔ َـٔ ايعٛا٥ـذ الاقتصـاد١ٜ قـذ أا ـعٗا إمح َصـ 
الاقتصاد١ٜ ايتي يًعب دٚساً َُٗاً في تحذٜذ أذحاَٗا ايتي يزبزبت اـلاٍ ايظـٓٛا  ايعؼـشٜٔ الما ـ١ٝ     
ٚإ ناْـت بااـاٙ ْظـبي تضـٛ ايصـعٛد جشٜـا َـم ايـتػتا  الاقتصـاد١ٜ ايعالمٝـ١ي الأَـش ايـزٟ اْعهـع              

 َٓٗا.  اًطًباً ع٢ً ايبًذإ المظت ٝ ١ ي٘ ٚايتي يؼهٌ ايبًذإ ايٓا١َٝ جض٤
ٚبٗذف اطتهؼاف ٚتحذٜذ أِٖ ايعٛاٌَ الاقتصاد١ٜ المحـذد٠ يلاطـتثُاس الأجـٓبي المباػـش     
اتراسد يًبًذإ اترُظ١ الأٚمح الأنثش يصذٜشا ي٘ ٚايتي يعبت دٚساً أطاطٝاً ٚممٝـضاً في تحذٜـذ ذشنتـ٘ي    

 ـٓ واعتُذ ايباذث ع٢ً المٓطًكا  ايٓظش١ٜ ٚايذساطا  ايتر١ًًٝٝ ايـتي يٓاٚيـت ري ـ   ٛع َـٔ الاطـتثُاس   اي
َظــتعٝٓاً بالأطــًٛك ايهُــٞ المظــتٓذ إمح يكـــذٜش َعاديــ١ الاتضــذاس ايًٛغاسجٝــ١ يلاطــتثُاس الأجـــٓبي         
المباػــش اترــاسد نُــتػت َعتُــذ عًــ٢ تزُٛعــ١ تشتً ــ١ َــٔ المــتػتا  الاقتصــاد١ٜ ٚريــو باطــتخذاّ      

ٛ الاقتصــادٟ ٚأطــعاس ( َتٛصــلًا إمح إٔ َعــذلا  ايُٓــ2006–1990بٝاْــا  ايظلاطــٌ ايضَٓٝــ١ يً ــ ٠ ) 
اي ا٥ــذ٠ في يًــو ايبًــذإ نــإ  ــا ايــذٚس الأنــإ في تحذٜــذٙ. إلا إْــ٘ يبكــ٢ ايظٝاطــا  الاقتصــاد١ٜ ٚغــت    

َٔ قبٌ ايبًذإ ايشاغب١ في اتذصٍٛ ع٢ً ْظب١ عاي١ٝ َٔ الاطتثُاس الأجٓبي  اتخزيٗاالاقتصاد١ٜ ايتي 
      ٘ ــ ــ١ اتدــض٤ الأعظــِ َٓ ــذإ ايٓاَٝ ــتي يؼــهٌ ايبً ــو     المباػــش ٚاي ــ٘ ري ــ١ في يٛجٝ ــش أُٖٝ ي ايعٓصــش الأنث

 الاطتثُاس تضٖٛا َكاس١ْ بالمتػتا  الاقتصاد١ٜ ايذاا١ًٝ اتراص١ بايذٍٚ المصذس٠ ي٘.
 

Abstract 
The attempt of the economic entities to increase the amounts of their 

foreign investments (in order to achieve the highest incomes) has made them 

subject to a list of economic variables which play an important role in 

determining their sizes which have changed through the last twenty years 

(relatively spearing upwards coping with the global economic changes) 

these changes had negative impact on the hosting countries which include 

developing countries.  
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In order to discover and determine the key economic elements, 

which govern direct foreign investments according to the first five countries 

which export investments, the researcher has depended on the theoretical 

bases and analytical studies which dealt with that type of investment, using 

the amount method which is based on estimating the equation of the 

algorithmic declaration of the direct foreign investment as a variable which 

depend on a different group of economic variables. The researcher has used 

data of sequences of periods from 1990 to 2006. The researcher found that 

the rate of economic growth and interest rates in those countries had the 

most important role in determining the investments. But the economic and 

non-economic policies updated by the countries that want to attract high 

level of direct foreign investment are still more important in attracting 

investment towards these countries. 

 
 المكذ١َ

بًــذإ ايعالمٝــ١ بعــذٖا إذــذ٣ أٖــِ ٚأبــشص َظــاٖش    ػــٗذ  ايتــذ كا  ايشأةايٝــ١ بــ  اي 
ايعٛلم١ الاقتصاد١ٜ يٛطعاً ٖا٥لًا َٓز ايتظعٝٓا  َٔ ايكشٕ الما ٞ عانظـ١ بـزيو المظـتحذا     

شمًــــت تشتًــــت المــــتػتا  ايذٚيٝــــ١ ٚالإقًُٝٝــــ١   ايظٝاطــــ١ٝ ٚالاقتصــــاد١ٜ ٚاي هشٜــــ١ ايــــتي 
       ٔ أمـا  ايتُٜٛـٌ ايـذٚيٞ أذـذ      المعاصش٠. ٜٚعـذ الاطـتثُاس الأجـٓبي المباػـش بٛصـ ٘ مطـاً َـ

أٚجــ٘ يًــو ايتــذ كا  ٚأنثشٖــا جتعــا بالمضاٜــا الإتظابٝــ١ ايــتي  اقــت أُٖٝتٗــا ايكــشٚ  ٚالمــٓ     
ايكَٛٝـ١ َـٔ     اتذه١َٝٛ ٚذت٢ ايكشٚ  اتراص١ي بظبب قذسيٗا ع٢ً إعاد٠ ٖٝه١ً الاقتصادٜا

َثـٌ يًُـٛاسد ٖٚـٛ    ٚانتظاك المٗـاسا  الإداسٜـ١ ٚتحكٝـل الاطـتخذاّ الأ     االاٍ  ْكٌ ايتهٓٛيٛجٝ
َــا يظــع٢ إمح تحكٝكــ٘ ايبًــذإ ايٓاَٝــ١ بؼــهٌ اــاح. َــٔ ٖٓــا  ــبيٕ ذحــِ الاطــتثُاس الأجــٓبي     
المباػش طٛا٤ ايذااٌ َٓ٘ أٚ اتراسد قذ ػٗذ الاٍ ايعكـذٜٔ الأاتٜـٔ يـذ كا  ٖا٥ًـ١ اـاٚص       

أغ قُٝتٗــا قُٝــ١ إ ــايٞ ايصــادسا  ايذٚيٝــ١ َؼــه١ً بــزيو ايكٓــا٠ ايش٥ٝظــ١ الأٖــِ في جٜٛــٌ س    
 بايظٛم ايعالم١ٝ.  الماٍ اتراح ٚايطٌٜٛ الأجٌ   لا عٔ سبط يًو الاقتصادٜا

 ٛ إمح  ٍإٕ طـــعٞ ايبًـــذإ ايعالمٝـــ١ لاطـــتكطاك الاطـــتثُاس الأجـــٓبي المباػـــش ٚايٛصـــ
بااــاٙ إذــذاث يػــتا  ْٛعٝــ١ في  اتحكٝــل َعــذلا  مــٛ اقتصــاد١ٜ َتطــٛس٠ يــذ م باقتصــادٜايٗ

ٚسغب١ ايٛذذا  الاقتصاد١ٜ في تحكٝل أقص٢ قذس ممهٔ َـٔ   ٖٝانًٗا الاقتصاد١ٜ ٚالاجتُاع١ٝي
ايعٛا٥ـــذي قـــذ د عـــت بالاطـــتثُاس الأجـــٓبي المباػـــش إمح الاطـــتحاب١ لمصـــ ٛ ١ َـــٔ المـــتػتا     
ــذٍٚ         الاقتصــاد١ٜ ايــتي جــاسغ يمثتٖــا َــٔ اــلاٍ قٓــاي  أطاطــٝت  جــش الأٚمح َــٔ اــلاٍ اي
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 030 ن١ًٝ اتذذبا٤ اتداَع١  -َشنض ايذساطا  المظتكب١ًٝ 

طــتثُاس الأجــٓبي المباػــشي أَــا ايثاْٝــ١  الم ــٝ ١  ٖٚــٞ َــا ٜطًــل عًٝٗــا بايعٛاَــٌ اتداربــ١ يلا 
 تُــش َــٔ اــلاٍ ايبًــذإ المصــذس٠ يلاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش ٚايــتي ٜطًــل عًٝٗــا بايعٛاَــٌ  

 ايذا ع١.
َٔ ٖٓا يٓبم أ١ُٖٝ ايبرث ايـزٟ يتُثـٌ َؼـهًت٘ الأطاطـ١ٝ بتزبـزك ذحـِ الاطـتثُاس        

ْاا١ َـٔ ايبًـذإ المصـذس٠ يـ٘      الأجٓبي المباػش اتراسد ٚايتي يترذد قُٝت٘ بٓا٤ً ع٢ً قشاسا 
)بعــذ ٙ اتداْــب الأنثــش يــمثشاً بــالمتػتا  ايذٚيٝــ١( ٚإٕ نــإ بااــاٙ ْظــبي تضــٛ ايصــعٛد اــلاٍ    
ايظٓٛا  ايعؼشٜٔ الأات٠ جشٜا َم ايتػتا  الاقتصاد١ٜ ايعالم١ٝ الأَش ايزٟ طٝٓعهع طـًبٝاً  

 ٌ ايبًذإ ايٓا١َٝ جض٤اً َٓٗا.ع٢ً ايبًذإ المظتكطب١ يلاطتثُاس الأجٓبي المباػش ٚايتي يؼه
ٜٗــذف ايبرــث ٚاطــتٓاداً لمــا يكــذّ إمح تساٚيــ١ إيكــا٤ ْظــش٠ باْٛساَٝــ١ عًــ٢ الاطــتثُاس 
ــا٤ إ ــاس ْظــشٟ         ــ٘ ٚأطــباب٘ي َتٛصــلا إمح  بٓ ــ٘ ٚتسذداي الأجــٓبي المباػــش ي اُٖٝــ٘ ْٚظشٜاي

ثش٠ في تحًًٝـــٞ يـــ٘ي ٚاطتؼـــشاف مـــٛرد نُـــٞ يًعٛاَـــٌ الاقتصـــاد١ٜ ايذاا١ًٝ)المحًٝـــ١( المـــ   
 الاطتثُاس الأجٓبي المباػش ايصادس ٚايهؼت عٔ آيٝا  ذذٚث ريو.

ٚلاطـتهُاٍ َــا يكـذّ اْطًــل ايبرـث َــٔ  ش ـ١ٝ أطاطــ١ٝ يتُثـٌ   ــٛع الاطــتثُاس      
الأجٓبي المباػش ايصادس إمح َص ٛ ١ َـٔ المـتػتا  الاقتصـاد١ٜ ايـتي يتبـأٜ بذسجـ١ ٚااـاٙ        

 ٚ بٝع١ يمثتٖا طًباً أٚ إتظاباً  ٝ٘.
ــ٘ عًـــ٢        ٚلإ ــ١ٝ   الاعتُـــاد في َٓٗحٝتـ ــذاف ايبرـــث الأطاطـ ــو ٚتحكٝـــل أٖـ ــا  ريـ ثبـ

المٓطًكــا  ايٓظشٜــ١ ٚايذساطــا  ايتطبٝكٝــ١ المتٓاٚيــ١ لمٛ ــٛع الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش    
 2006–1990ٚايــتي دعُــت بايترًٝــٌ ايهُــٞ المظــتٓذ إمح بٝاْــا  ايظلاطــٌ ايضَٓٝــ١ يً ــ ٠      

اص١ بايبًذإ اترُظ١ الأٚمح المصذس٠ يلاطتثُاس الأجـٓبي  يًُتػتا  المظتخذ١َ في ايبرث اتر
 المباػش )ايٛلاٜا  المترذ٠ الأَتن١ٝي بشٜطاْٝاي  شْظاي ألماْٝاي ايٝابإ(.  

 
 أٚلًا: ايتمصٌٝ لم اُٖٝٞ ٚايٓظشٟ يلاطتثُاس الأجٓبي المباػش 

     ٌ ــ ي َــٔ اــلاٍ قذسيــ٘ في تحذٜــذ المظــاس ايــضَت يًٓؼــا  الاقتصــادٟ في الأجــٌ ايطٜٛ
ٚاْ ــشادٙ في إَهاْٝــ١ تحكٝــل اي انــِ ايشأةــايٞي ٚ ــشٚسي٘ في يٛاٝــت الإ ــا ا  اتدذٜــذ٠ في     

 ـٝـ   اتدذٜــذ٠ي ٜعــذ الاطــتثُاس المــذاٌ    اايكــ٣ٛ ايعاًَــ١ي ٚأُٖٝتــ٘ المتُٝــض٠ في إداــاٍ ايتهٓٛيٛج
الأطاغ الأنثش  اع١ًٝ ٚاطتُشاس١ٜ َٔ  ٝم المذااٌ الأاش٣ في تح ٝض َٚـٔ ثـِ تحكٝـل ايُٓـٛ     

ادٟي اطتٓاداً إمح اعتُاد َذاٌ ايتهٜٛٔ ايشأةايٞ ع٢ً مارد مٛ اقتصـاد١ٜ )مـٛرد   الاقتص
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دَٚــاس( جــا٤  ْتٝحــ١ يت ــا ش إ ــشاصا  عـذد َــٔ ايٓظشٜــا  الاقتصــاد١ٜ ايــتي اٖتُــت   -ٖـاسٚد 
 يؼه١ً ايُٓٛ الاقتصادٟ ٚبصٛس٠ جذ١ٜ َٚتُٝض٠.

يتُٓٝـ١ الاقتصـاد١ٜي   يكذ ٚ ش  ٖزٙ ايُٓارد سؤٜـ١ ٚا ـر١ يجٚجـ٘ المُٗـ١ في عًُٝـ١ ا     
َٓطًك١ في تحًٝلايٗا المٝهاْٝه١ٝ َٔ ا  ا  علاق١ يشابط ب  مٛ الاطتثُاس ٚايـذاٌ ايكـَٛٞي   
تسككــ١ َــٝلًا بااــاٙ ايٓظــش إمح عًُٝــ١ ايُٓــٛ باْطٛا٥ٗــا أطاطــاً عًــ٢  ــُإ َــٛاسد اطــتثُاس١ٜ     

كًـٝص ايبطايـ١   نا ١ٝ يًٛصٍٛ إمح أٖـذاف تشتـاس٠ يُٓـٛ ايـذاٌ ايكـَٛٞ َٚـا ٜ يـب عًٝـ٘ َـٔ ي         
 ٚاتذذ َٔ ط٤ٛ ايتٛصٜم ايبايػ .

َٔ جاْب آاش  كذ عذ الاتضٝاص إمح دٚس سأغ المـاٍ في ايُٓـٛ الاقتصـادٟ َبـذأ َتٝٓـاًي      
 -ْظشاً لاَتلان٘ إ اساً َشْاً نا ٝاً لاذتٛا٤ الآسا٤ الاقتصاد١ٜ ايتي اٗـش  َـا بعـذ مـارد ٖـاسٚد     

كـــذسيٗا في ٖ ـــِ اعتبـــاسا  سأغ المـــاٍ دَٚـــاس ٚااصـــ١ َ ٗـــّٛ سأغ المـــاٍ ايبؼـــشٟ. إر إٕ َ
ايبؼــشٟ المختــاس٠ أعطــ٢ ذحُــاً أنثــش إقٓاعــاً بــمٕ ايتهــٜٛٔ ايشأةــايٞ  ثــٌ َ ــُاس ايظــبام    

 يعح١ً ايت١ُٝٓ الاقتصاد١ٜ.
ممـــا يكـــذّ ٜت ـــ  إٕ طـــعٞ ايٛذـــذا  الاقتصـــاد١ٜ ٚايـــذٍٚ ايكَٛٝـــ١ إمح الاطـــتثُاس   

١ الأٚمح في تحكٝــل أٖــذاف ايُٓــٛ  ٚيهــٜٛٔ سأغ المــاٍ تحهُٗــا َصــاي َؼــ ن١ ٜٓبــم َــٔ سغب ــ   
ٚالاطــتكشاس ٚايتٛطــم ٚالمٓا ظــ١ ٚايه ــا٠٤ ٚايــزٟ ٜهُــٔ في نْٛٗــا أٖــذا اً َؼــتك١ َــٔ ٖــذ ٗا في  
تحكٝل أقص٢ قذس ممهٔ َٔ ايعٛا٥ذي ٚسغب١ ايثا١ْٝ في تحكٝل َعـذلا  مـٛ اقتصـاد١ٜ َتطـٛس٠     

 الاجتُاع١ٝ.باااٙ يػتا  ْٛع١ٝ في ٖٝانًٗا الاقتصاد١ٜ ٚ ايذ م اقتصادٜايٗ
ايهً ـــ١ يلاطـــتثُاس الأجـــٓبي المباػـــش  -َٚـــٔ دٕٚ ايـــذاٍٛ في جذيٝـــ١ يكٝـــِٝ ايعا٥ـــذ

يتٓا ع بًذإ ايعالم  ٝعٗا ٚااص١ ايٓا١َٝ َٓٗـا ٚبصـٛس٠ جـاد٠ تدـزك الاطـتثُاس الأجـٓبي       
المباػش اْطلاقاً َٔ قذس٠ الأات٠ ع٢ً يـٛ ت ذضَـ١ َـٔ المضاٜـا ٚاي ٛا٥ـذ ٜصـعب عًـ٢ ايبًـذإ         

ايٓاَٝــ١ ٚغــت ايٓاَٝــ١ َكاَٚــ١ إغشا٤ايٗــا.  الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش َٚــٔ اــلاٍ     الم ــٝ ١
اُٝعــ٘ تدعبــ١ َــٔ ايعٓاصــش يعــذ نًــٗا ذٜٝٛــ١ يٝظــت  كــط يعًُٝــ١ ايتُٓٝــ١ الاقتصــاد١ٜ ٚإمــا  
أٜ اً يًتـمقًِ َـم امتُـم ايعـالمٞ ايضا٥ـذ ايتعكٝـذ ٚايتؼـابو ٚايـتػت ايظـشٜم )جبًـض ٚآاـشٕٚي            

1995 :613-614). 
ٚعًٝ٘  إ ايبًذإ الم ٝ ١ ٚبحصـٛ ا عًـ٢ ٖـزٙ اتدعبـ١ َـٔ ايعٓاصـش يتٛقـم  ٛا٥ـذ         
را   بٝع١ َاد١ٜ َٚع١ٜٛٓ َتٓٛع١ َـٔ صـ ك١ المـٛاسد ايـتي تحكـٔ بٗـا الاطـتثُاسا  الأجٓبٝـ١         

 المباػش٠ في ٖزٙ ايبًذإ.
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 032 ن١ًٝ اتذذبا٤ اتداَع١  -َشنض ايذساطا  المظتكب١ًٝ 

ــاد         ــا َٚــا ٜت ــُٓ٘ َــٔ ْظــِ ٚأطــايٝب ايتخطــٝط ٚايتٓظــِٝ ٚالإْت  ٓكــٌ ايتهٓٛيٛجٝ
ٜٛل ٚالمعش ١ اي ١ٝٓ ٚسأغ الماٍ َٚـا ي ـشصٙ َـٔ َعًَٛـا  َُٗـ١ َٚٗـاسا   ٓٝـ١ َطًٛبـ١         ٚايتظ

ي ِٗ ٚيشنٝـب ٚيؼـػٌٝ ٚصـٝا١ْ ايعًُٝـا  ٚالمعـذا  يعـذ َـٔ المضاٜـا ايـتي يتُتـم بٗـا ايبًـذإ             
الم ــٝ ١  ــزٙ الاطــتثُاسا  َــٔ اــلاٍ َــا يعهظــ٘ َــٔ آثــاس إتظابٝــ١ عًــ٢ َظــت٣ٛ الإْتاجٝــ١     

المــٛاسد المتاذــ١. نُــا إٔ الاطــت اد٠ َــٔ ايكــذسا  الإداسٜــ١ ٚايتظــٜٛك١ٝ     ٚايه ــا٠٤ في اطــتخذاّ
ــ١           ــذ المُٗ ــٔ اي ٛا٥ ــذ َ ــا ٚيمثتٖــا يع ــٔ  عايٝتٗ ــا ايهــثت َ ــذ ايتهٓٛيٛجٝ ــا ي ك ٚايــتي َــٔ دْٚٗ
يلاطتثُاس الأجٓبي المباػش ايزٟ  هٔ يًبًذإ الم ٝ ١ اتذصٍٛ عًٝٗـا. إلا إٔ قـذس٠ ايبًـذإ    

ــ١   ــ١ ايٓاَٝـ ــٝ ١ ٚااصـ ــا     الم ـ ــاج  يًتهٓٛيٛجٝـ ــٌ ايٓـ ــتٝعاب١ٝ يًٓكـ ــ١ الاطـ ــتلاى ايطاقـ ــ٢ اَـ عًـ
ٚالمٗاسا  ٚالمعش ١ ٜعتُـذ عًـ٢ قابًٝـ١ َٛا ٓٝٗـا عًـ٢ انتظـاك المٗـاسا  الملا٥ُـ١ لاطـتٝعاك          
المعًَٛـــا  اتدذٜـــذ٠ ٚسغبـــ١ ايؼـــشنا  الأّ في يًبٝـــ١ ذاجـــا  ايبًـــذإ الم ـــٝ ١ َـــٔ ْكـــٌ          

عًُٝــ١ ايٓكــٌ يًــو ٚتساٚيــ١   ٙالم ــٝ ١ اــاايتهٓٛيٛجٝــا المتكذَــ١ي ٚنــزيو طٝاطــا  ايبًــذإ  
 (.666–664: 2006اًل المعًَٛا  ٖٚ ُٗا إ الًا )يٛداسٚي 

َٚٔ اي ٛا٥ذ الأاش٣ ايتي ٜٛ شٖا الاطتثُاس الأجٓبي المباػـش يًبًـذإ الم ـٝ ١ ٖـٞ     
ــاسا         ــابِٗ المٗـ ــٝ  ٚإنظـ ــاٍ المحًـ ــذسٜب ايعُـ ــاي ٚيـ ــٌ ٚيٛ تٖـ ــشح ايعُـ ــل  ـ ــا في اًـ قابًٝتٗـ

ي نُا  هٔ ()اتذذٜث١ َٔ الاٍ اطتخذاّ أ  ٌ ٚأذذث أطايٝب ايعٌُ ٚايتذسٜب ١ايتهٓٛيٛجٝ
ــم            ــ١ َ ــ١ ٚاً ٝ ــط أَاَٝ ــٔ سٚاب ــ٘ َ ــا تعكك ــش ْ ظــ٘ في الاطــتخذاّ َــٔ اــلاٍ َ ــ٘ الأث إٔ ٜهــٕٛ ي

 المٓتخ. -ايكطاعا  المح١ًٝ عإ علاقا  المظتخذّ
ــش٠ إمح       ــا ١ َباػـ ــل إ ـ ــش في تحكٝـ ــٓبي المباػـ ــتثُاس الأجـ ــاِٖ الاطـ ــا ٜظـ ــِ نُـ اي انـ

ايشأةـايٞ دااـٌ ايبًــذإ الم ـٝ ١ َــٔ اـلاٍ صٜـاد٠ عــذد ٚقُٝـ١ المؼــاسٜم الإْتاجٝـ١ي ٚنــزيو        
يكًـٝص  حـ٠ٛ المــذاشا  المحًٝـ١ الإ ايٝــ١ عـٔ الاطـتثُاس المــشاد تحكٝكـ٘ عــٔ  شٜـل ايتــذ ل        
ــاد٠         ــ٘ في إذــذاث صٜ ــو الاطــتثُاسا  أٚ إعــاد٠ اطــتثُاس عٛا٥ــذٖاي   ــلا عــٔ قذسي المتحــذد يتً

 ذص١ًٝ ايٓكذ الأجٓبي َٚا تعذث٘ ريو َٔ يمثتا  إتظاب١ٝ في َٝضإ المذ ٛعا ي نُـا  عاج١ً في
 هـــٔ يلاطـــتثُاس الأجـــٓبي المباػـــش إٔ ٜعطـــٞ يًبًـــذإ الم ـــٝ ١ َٓ ـــزاً  عـــالًا يًٛصـــٍٛ إمح  
الأطٛام ايعالمٝـ١ اطـتٓاداً إمح اَـتلاى ايؼـشنا  المتعـذد٠ اتدٓظـ١ٝ ايشاعٝـ١ يتًـو الاطـتثُاسا           

                                                           

(ٚإٕ ناْت ٖزٙ المٝض )َٚاصايت  ١ًٝ٦ الأثش في ايبًذإ ايٓا١َٝ بظبب اطتخذاّ يًـو الاطـتثُاسا  لأطـايٝب     ٠
 ثٝ ١ سأغ الماٍ.ايتهٓٛيٛجٝا ن
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الايصالا  ايذٚي١ٝ ٚاإيٗا بؼـبه١ الأطـٛام ايعالمٝـ١ ٚةعتٗـا في الأطـٛام ايذٚيٝـ١       ايعلاقا  ٚ
 ٚالمشيبط١ باةٗا ٚعلاَتٗا ايتحاس١ٜ.

َٔ جاْب آاش  إ ايؼشنا  المتعـذد٠ اتدٓظـ١ٝ ٚبٗـذف يعظـِٝ الأسبـاو ٚ/أٚ تحكٝـل       
يٓطًــل في  الاطــتكشاس ٚتخ ــٝخ المخــا ش ٚا حــّٛ ايــزٟ ٜٗــذد الأسبــاو في الأجــٌ ايطٜٛــٌ  بيْٗــا 

ــ١ أٚ الإقًُٝٝــ١ ايهــإ٣ تساٚيــ١          ــشا  َتعــذد٠ نظــعٝٗا إمح الأطــٛام المحًٝ ــا َــٔ أغ ااتٝاسايٗ
الاطــت اد٠ َــٔ ايبٓٝــ١ ايترتٝــ١ ٚٚطــا٥ٌ ايٓكــٌ )دااــٌ ايبًــذ ٚااسجــ٘ َــم ايؼــشنا٤ ايتحــاسٜ (    
ٚغتٖــا َــٔ عٛاَــٌ الإْتــاد في يعضٜــض ايــتػتا  را  ايكُٝــ١ الم ــا ١ بترظــ  ايتخصــص في          

ٝـا  ٚالمٓتحــا  ٚطـعٝٗا تضــٛ اتذصـٍٛ عًــ٢ الأْؼـط١ الإطــ ايٝح١ٝ ٚالأصـٍٛ ٚالمــٛاسد      ايعًُ
 ايطبٝع١ٝ الأٚي١ٝ ٚايذاٍٛ في المٓا ل ايعٓكٛد١ٜ الاقتصاد١ٜ المع١ٝٓ بالابتهاس ٚغتٖا.

ٚتختًـــت يًـــو الأغـــشا  بـــااتلاف  بٝعـــ١ ايبًـــذإي إر يؼـــت ايـــذلا٥ٌ إمح إٔ َعظـــِ    
رذ٠ الأَتن١ٝ ٚايٝابإ ٚأٚسبا ايػشب١ٝ ٖـٞ اطـتثُاسا  يٛاـت في    الاطتثُاسا  ب  ايٛلاٜا  المت

قطاع اترذَا  أَا الاطتثُاسا  الأجٓب١ٝ المباػش٠ في ايبًـذإ ايٓاَٝـ١  ٗـٞ َـٔ ايٓـٛع ايباذـث       
ايظًم  ٌعٔ ايه ا٠٤ َٔ الاٍ يصذٜش ايظًم ايٓٗا١ٝ٥ أٚ ايٛطٝط١ ٖٚٞ غايباً َا يهٕٛ ع٢ً ػه

اع ايصــٓاعا  ايترًٜٛٝــ١ ٚيتخــز في بًــذإ قشٜبــ١ َــٔ المشانــض     را  اي نٝــب ايعٓكــٛدٟ ٚفي قط ــ
ايش٥ٝظــ١ المصــذس٠ يتًــو الاطــتثُاسا ي نُــا إٕ ايظــعٞ ٚسا٤ الأصــٍٛ ٚالمــٛاسد في قطــاع ايــٓ ط  
ٚايبٓٝــ١ ايترتٝــ١ اصٛصــا  ُٝــا بعــذ عًُٝــا  ايتخصــص يعــذ َــٔ الأغــشا  ايــتي يظــع٢ إمح     

–207: 2006إ ايٓاَٝــ١ )عبــذ اتذُٝــذي  تحكٝكٗــا الاطــتثُاسا  الأجٓبٝــ١ المباػــش٠ َــٔ ايبًــذ  

209.) 
َٔ ٖٓا جا٤ الاٖتُـاّ المؼـ ى َـٔ قبـٌ ايؼـشنا  َتعـذد٠ اتدٓظـ١ٝ بعـذ ٖا الأ ـشاف          
المظــتثُش٠ ٚايبًــذإ ايكَٛٝــ١ بعــذٖا الأ ــشاف المظــتكطب١ يلاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش ايــزٟ  

ٜـا  ثـٌ َٓظُـ١ أعُـاٍ     ٜعإ عٔ قٝاّ المظتثُش غت ايٛ ت طٛا٤ نإ ػخصا  بٝعٝا أٚ َعٓٛ
أٚ ػــشن١ أٚ َ طظــ١ َشنــضٙ ايــش٥ٝع في ايذٚيــ١ الأّي بتٛاٝ ــا  َايٝــ١ يماــز ػــهٌ َٛجــٛدا    

يظٝطشي٘ ٚيٛجٝٗاي٘ ٚإداسي٘ ٚسقابت٘ طـٛا٤ نـإ     سأةاي١ٝ ثابت١ بحٝث تخ م يًو ايتٛاٝ ا
بٓظـب١  ريو عٔ  شٜل ًَهٝت٘ ايها١ًَ يشأةا ا أٚ عٔ  شٜل َظاُٖت٘ َم سأغ الماٍ ايٛ ت 

 .()َع١ٓٝ يه ٌ ي٘ يًو ايظٝطش٠ ٚالإداس٠ ٚايشقاب١

                                                           

(            يكذ اتخز َ ٗـّٛ الاطـتثُاس الأجـٓبي المباػـش اااٖـا  يعشٜ ٝـ١ َتبآٜـ١ َـٔ قبـٌ المٓظُـا  الاقتصـاد١ٜ )
 كــذ عــشف الاطــتثُاس     (UNCTAD)ايذٚيٝــ١. ٚعًــ٢ ٚ ــل َــ جش الأَــِ المترــذ٠ يًتحــاس٠ ٚايتُٓٝــ١ 
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 034 ن١ًٝ اتذذبا٤ اتداَع١  -َشنض ايذساطا  المظتكب١ًٝ 

ٜعٛد ياسٜخ الاصدٖاس اتذكٝكٞ يلاطتثُاس الأجٓبي المباػش إمح قٝاّ ايثـٛس٠ ايصـٓاع١ٝ   
 1600في َظتٌٗ ايكشٕ ايتاطم عؼش ع٢ً ايشغِ َٔ إٔ أصٛي٘ ايتاستغ١ٝ يعٛد في ايٛاقـم إمح عـاّ   

 ـٝـ ١ يًٗٓــذ ايؼــشق١ٝ ايــتي طــٝطش  َــٔ الا ــا عًــ٢  َٝلادٜــ١ ذٝــث أجٝــض عكــذ ايؼــشن١ ايإٜطاْ
ااس٠ بشٜطاْٝا َم ا ٓذ ٚدٍٚ أط١ٜٛٝ أاش٣. إلا إٔ ايهثت َـٔ الم ـاِٖٝ الاقتصـاد١ٜ ٚالمايٝـ١     
اــلاٍ اي ــ ٠ ايــتي طــبكت ايعكــذ ايثايــث َــٔ ايكــشٕ ايعؼــشٜٔ نــإ ٜؼــٛبٗا ايهــثت َــٔ ايػُــٛ   

باػـش ايـزٟ ػـهٌ  جـض٤اً ممـا عـشف َـٔ        ٚعذّ ايٛ ٛوي  كذ أ ًل ع٢ً الاطتثُاس الأجـٓبي الم 
 International)قبــــٌ الاقتصــــادٜ  الأٚا٥ــــٌ بحشنــــ١ سأغ المــــاٍي بالاطــــتثُاس ايــــذٚيٞ  

Investment) ّأ ًل 1930ي ٚفي ايعا Herbert   ٌالاطتثُاس الأجٓبي المباػش ع٢ً نـ ّٛٗ َ
ــ١ي       ــ٢ أطــٛام الأٚسام المايٝ ــ١ ٚالمــ ثش٠ عً ــ١ غــت المتعاًَ ــذ    الاطــتثُاسا  الأجٓبٝ ــا ايترذٜ أَ

 ٝعـٛد إمح  ًـ١    ()ايذقٝل لم ّٗٛ الاطتثُاس الأجٓبي المباػش ٚجٝضٙ عٔ الاطتثُاس المح ظٞ
ايذساطا  الاقتصـاد١ٜ ٚالمايٝـ١ ايـتي ابتـذأ  في ايظـتٝٓا  َـٔ ايكـشٕ ايعؼـشٜٔ ٚلا صايـت ذتـ٢           

ْتكـاٍ عٓاصـش   (. ٚع٢ً ايشغِ َـٔ اسيهـاص تساٚلايٗـا الأٚمح في ي ظـت ا    245: 2002الإٓ )اتدٌُٝي

                                                                                                                                                    

أةايٝــ١ ثابتــ١ في دٚيــ١ َ ــٝ ١ي الأجــٓبي المباػــش بمْــ٘ يٛاٝ ــا  أجٓبٝــ١ غــت ٚ ٓٝــ١ في َٛجــٛدا  س  
ٜ  ٞ إمح علاقا   ١ًٜٛ الأجٌ يعهع َٓ عـ١ ٚطـٝطش٠ دا٥ُـت  يًُظـتثُش الأجـٓبي ٚايؼـشن١ الأّ عًـ٢        

  شع أجٓبي قا٥ِ في دٚي١ َ ٝ ١ غت يًو ايتي ٜٓتُٝإ إمح جٓظٝتٗا.
ــ١    ــا َٓظُــ١ ايتحــاس٠ ايعالمٝ ــ٘ الاطــتث     (TWO) أَ ُاس  تعــشف الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش بمْ

اتذاصٌ بكٝاّ َظتثُش َكِٝ في دٚي١ َا باَتلاى أصـٌ أٚ َٛجـٛد في دٚيـ١ أاـش٣ َـم ٚجـٛد ايٓٝـ١ يذٜـ٘ في         
     ٞ  َٚٓظُـــ١ ايتعـــإٚ الاقتصـــادٟ ٚايتُٓٝـــ١    (IMF) إداس٠ ريـــو الأصـــٌ. ٜٚعـــإ صـــٓذٚم ايٓكـــذ ايـــذٚي

(DECD)        ش عًٝٗـا  عٔ الاطتثُاس الأجٓبي المباػـش بالاطـتثُاسا  في َؼـشٚعا  دااـٌ دٚيـ١ َـا ٜٚظـٝط
% َـٔ سأغ المـاٍ أٚ   50المكُٕٝٛ في دٚي١ أاش٣ي َبٝٓا إٕ ذص١ المظتثُشٜٔ الأجاْب تظب إٔ يضٜذ عـٔ  

%  منثش َٔ الأطـِٗ في ٜـذ ػـخص ٚاذـذ أٚ  اعـ١ ٚاذـذ٠ َٓظُـ١ َـٔ المظـتثُشٜٔ يـا ٜ يـب            25ٜ نض 
لاطــتثُاس الأجــٓبي عًٝــ٘ إٔ يهــٕٛ  ــِ ايظــٝطش٠ اي عًٝــ١ عًــ٢ طٝاطــا  المؼــشٚع ٚقشاسايــ٘. ٜٚعــإ عــٔ ا  

بمْـ٘ الاطـتثُاس لإغـشا  بٓـا٤       (ESCWA)المباػش ٚ ـل ايًحٓـ١ الاقتصـاد١ٜ ٚالاجتُاعٝـ١ يػـشك آطـٝا      
 علاقا  اقتصاد١ٜ َظتكش٠ جٓ  إَها١ْٝ مماسط١ يذ كا  َ ثش٠ إداسٜاً.

( )  ٜعذMathew Simon        ٞأٍٚ َـٔ أ ًـل َصـطً  الاطـتثُاس الأجـٓبي المح ظـ(foreign portfolio 

investment) (FPI)   ّٚايـزٟ ٜعـإ َـٔ الايـ٘ عًـ٢ جًـو الإ ـشاد أٚ ا ٦ٝـا  أٚ ايؼـشنا            1967في عـا
بع ــا َــٔ الأٚسام المايٝــ١ نالأطــِٗ ٚايظــٓذا  بٗــذف تحكٝــل َعــذٍ عا٥ــذ َعــ  دٕٚ انتظــاك اتذــل في      

صـت الأجـٌ   مماسط١ أٟ ْٛع َٔ المؼاسن١ في إداس٠ المؼشٚع أٚ ايشقاب١ عًٝ٘. ٖٚٛ بزيو ٜؼهٌ اطـتثُاس ق 
 (.367: 2001)أبٛ قرتي   (FDI)َكاس١ْ بالاطتثُاس الأجٓبي المباػش
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ــاس٠        ــاد  ايتحـ ــ٢ َبـ ــش عًـ ــٓبي المباػـ ــتثُاس الأجـ ــايٞ الاطـ ــاٍ ٚبايتـ ــ١ سأغ المـ ــاد ٚذشنـ الإْتـ
اتراسج١ٝي إلا إٔ ايٓظش١ٜ ايتكًٝذ١ٜ المظتٓذ٠ إمح قذس٠ اي شٚم في الإْتاج١ٝ اتذذ١ٜ يـشأغ المـاٍ   

الأطـٛام   قذ أا كت في عذد َٔ اتدٛاْب ايتي نإ َٔ أُٖٗا ا  ا  أٚ اع المٓا ظ١ ايتاَـ١ في 
 ٝعٗا ٚإُٖا ـا أٚ يكًًٝـٗا َـٔ أُٖٝـ١ بعـخ ايظـٛاٖش الاقتصـاد١ٜ ناذتهـاس ايكًـ١ ٚايٛ ـٛسا            

 ـٝـ   ــٟٛ    ١اتراسجٝــ١ ٚاقتصــادٜا  الإْتــاد ايٛاطــم ٚالأصــٍٛ ايتهٓٛيٛج غــت المًُٛطــ١ بؼــهٌ ق
ٚإَهاْٝــ١ انتظــاك َٝــض٠ ْظــب١ٝ ذشنٝــ١ بٛطــا ١ ايــتعًِ َــٔ اــلاٍ ايتــذسٜب. نُــا أا كــت            

ٓظتٜــ١ ايــتي طــبكت اتذــشك ايعالمٝــ١ ايثاْٝــ١ ٚالمظــتٓذ٠ إمح ْظشٜــ١ سأغ المــاٍ   المحــاٚلا  ايت
ايعالمٞ في ي ظت ااٖش٠ الاطتثُاس الأجٓبي المباػش بظـبب عـذّ قـذسيٗا في جٝٝـض سأغ المـاٍ      

 المح ظٞ عٔ ايتذ كا  المباػش٠ يشأغ الماٍ.
جتاذـت ايعلاقـا    َٔ ٖٓا ٚفي اٌ المتػتا  ايظٝاط١ٝ ٚالاقتصاد١ٜ ٚايتحاس١ٜ ايتي ا

ــمثش        ــٔ ايتـ ــش عـ ــٓبي المباػـ ــتثُاس الأجـ ــذ  الاطـ ــا ٚايـــتي أبعـ ــشع١ يػتٖـ ــض٠ بظـ ــ١ المتُٝـ ايذٚيٝـ
ــاد         ــ١ي اٗــش  اتذاجــ١ إمح اعتُ ــ١ الاقتصــاد١ٜ ايتكًٝذٜ ــ٘ ايٓظشٜ ــتي  ش ــتٗا عًٝ بالمحــذدا  اي
ْظشٜا  بذ١ًٜ قادس٠ ع٢ً ي ظت َا قذ يهٕٛ ايٓظشٜا  ايهلاطٝه١ٝ عحض  عٔ يٛ ٝر٘ ٚبٓـا٤ً  

ًٝــ٘  كــذ ذ ــض  ؼــٌ الإ ــاس ايتكًٝــذٟ يًٓظشٜــ١ الاقتصــاد١ٜ في ي ظــت الاطــتثُاس الأجــٓبي           ع
المباػــش إمح يطــٛس عــذد َــٔ ايٓظشٜــا  اي شعٝــ١ ايش٥ٝظــ١ المُٗــ١ ايــتي سنــض  عًــ٢ اصــا٥ص      
ايؼـــشنا  َتعـــذد٠ اتدٓظـــ١ٝ بعـــذٖا ايكٓـــٛا  ايـــتي جـــش َـــٔ الا ـــا الاطـــتثُاسا  الأجٓبٝـــ١   

لأطـٛام ايـذٚيٞ لأجـٌ ي ظـت دٚا ـم الاطـتثُاس الأجـٓبي ايـذااٌ         المباػش٠ ٚنزيو ع٢ً ٖٝهٌ ا
 ٚاتراسد ٚتحًًٝ٘.

َٚــٔ اــلاٍ ْظشٜــ١ دٚس٠ ذٝــا٠ المٓــتخ ي ظــتا     (Raymond Vernon) كــذ قــذّ  
يًظـــًٛى الاذتهـــاسٟ يًؼـــشنا  َتعـــذد٠ اتدٓظـــ١ٝ ٚاااٖٗـــا يةْتـــاد في دٚيـــ١ أجٓبٝـــ١ بٗـــذف 

اس أٚ اطــتػلاٍ ايتظــٗٝلا  المُٓٛذــ١ َــٔ قبــٌ  الاطــت اد٠ َــٔ يبــأٜ يهــايٝت الإْتــاد أٚ الأطــع 
 (.402: 2002قرتي  أبٛ) ايذٚي١ الم ٝ ١

إر طعت ٖزٙ ايٓظش١ٜ يًهؼت عٔ ايعٛاَـٌ المٛ ـٛع١ٝ ايـتي جعًـت قٝـاّ الاطـتثُاس       
الأجــٓبي المباػــش عُــلًا  ــشٚسٜاً ٚيــٝع تزــشد ااتٝــاس بــ  ايبــذا٥ٌ.  كــذ سأ  بــإ الاطــتثُاس    

 Defensive Investment  اعٝـا )ْظشٜـ١ الاطـتثُاس ايذ اعٝـ١    الأجٓبي المباػش ٜعذ عُـلا د 

Theory بزيو قذ  ظش  الاطـتثُاس   يايتصذٜش َٔ المٓا ظ  المحتًُ  ( تذُا١ٜ أطٛام ٖٞٚ
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 ـٝـ    ــ١ أٚ ايتهٓٛيٛج ـــٛسي   ١الأجــٓبي المباػــش َــٔ اــلاٍ اترصــا٥ص ايذٜٓاَٝهٝ يًُٓتحـــا  )ايظٗ
 (.28-27: 1986ي ايُٓـٛي ايٓ ـٛدي الاتضـذاس ثِ ايضٚاٍ( )طعٝذ

دٚا ــم الاطــتثُاس   ( the oligopolistic theory)ٚيعٝــذ ْظشٜــ١ اذتهــاس ايكًــ١  
ــ٢ أطــاغ          ــ١ ػــشن١ عً ــ١ ايــتي ٜصــعب  ٝٗــا مــٛ أٜ الأجــٓبي المباػــش إمح  بٝعــ١ اذتهــاس ايكً
الم اسب١ ايظعش١ٜي  اطتٝلا٤ ايؼشنا  ع٢ً أطٛام ااسجٝـ١ يةْتـاد  ٝٗـا ٜعـضص  شصـ١ مٖٛـا       

يٛطٝم ٚصٜاد٠ سبحٝتٗا ٜٚكـٟٛ َشنضٖـا في الاقتصـاد المحًـٞ ٜٚٗـذد ايظـٛم        ٚتعكل  ا  شص١
الاذتهاسٜـــ١ بـــالااتلاٍ ٚبايتـــايٞ  ـــإ الاطـــتثُاس الأجـــٓبي المباػـــش يـــٝع د اعٝـــا ٜظـــتٗذف  
ــ١           ــشيبط ب ــػٛ  ايظــٛم الاذتهاسٜ ــاً ٜ ــٌ طــًٛناً ٖحَٛٝ ــ١ ب ــذ قا٥ُ ــ٢ أطــٛام يع المحا ظــ١ عً

يؼــشنا  َتعــذد٠ اتدٓظــ١ٝ في طــًٛنٗا ٖــزا يظــع٢  ٚاتذــشح عًــ٢ الإ ــلا  َٓٗــاي ٚبــزيو  ــبيٕ ا 
دا٥ُاً يٝع مشد ايشب  ٚإما أٜ اً إمح تحكٝل َعذلا  َشي ع١ َـٔ ايُٓـٛ المظـتُش ٚايظـٝطش٠     

 .()ايتٓا ظ١ٝ ْٚصٝبٗا في ايظٛم ايعالم١ٝ اايذا١ُ٥ َٔ الاٍ صٜاد٠ قذسيٗ
تي  ٛسٖـــا َـــٔ جاْـــب أاـــش يـــش٣ ْظشٜـــ١ ايـــٓٗخ الاْتكـــا٥ٞ )ايٓظشٜـــ١ الاْتكا٥ٝـــ١( اي ـــ 

Dunning     ًَٞــٔ اــلاٍ دتزــ٘ يٓظشٜــا  المٝــض٠ الاذتهاسٜــ١ ٚالمٛقــم ٚإ ــ ا٤ ايطــابم ايــذاا
عًٝٗاي إٔ طـعٞ ايؼـشنا  إمح يـذٌٜٚ إْتاجٗـا ٜـميٞ َـٔ اـلاٍ تسصـ١ً ايت اعـٌ ٚايتـذااٌ بـ             

طـا٥ش ايؼـشنا  ٖٚـٞ ايـتي      ٙالأْٛاع ايثلاث١ َٔ المضاٜا ايٓظب١ٝ ايتي يتُتـم بٗـا ػـشن١ َـا اـا     
طًٛى ايؼـشنا  َتعـذد٠ اتدٓظـ١ٝ َـٔ اـلاٍ َـا جٓرـ٘  ـا َـٔ َٝـض٠ يٓا ظـ١ٝ ي تكـذٖا             تحذد 

ايؼشنا  المح١ًٝ المٓا ظ١ في ايذٍٚ الم ـٝ ١ أٚ ايؼـشنا  ايعالمٝـ١. ٚقـذ عـذ  ٖـزٙ ايٓظشٜـ١        
أ  ٌ ايٓظشٜا  الم ظـش٠ يتـذ ل الاطـتثُاس الأجـٓبي المباػـش ٚريـو يؼـُٛ ا يهـٌ المـتػتا           

 ايتي يعٌُ ع٢ً ريو.
ٚيظــــتٓذ ْظشٜــــ١ المٝــــض٠ الاذتهاسٜــــ١ بعــــذٖا أذــــذ ايٓظشٜــــا  اتذذٜثــــ١ الم ظــــش٠  

 ش ١ٝ أطاط١ٝ َ ادٖـا غٝـاك المٓا ظـ١ ايهاًَـ١ عـٔ الأطـٛام        إمحيلاطتثُاس الأجٓبي المباػش 
المحًٝـــ١ ٚايذٚيٝـــ١ي ْتٝحـــ١ لمـــا جتًهـــ٘ ايؼـــشنا  المتعـــذد٠ اتدٓظـــ١ٝ َـــٔ َضاٜـــا اذتهاسٜـــ١    

 ـٝ ٚإداسٜــــ١ ٚجًٜٛٝـــ١ جهٓٗـا َــٔ ايكٝـاّ بالاطـتثُاس الأجــٓبي      ٚإْتاجٝـ١ ٚيظٜٛكٝــ١   ١يهٓٛيٛج
المباػش ٚيعذلا  سبح١ٝ َشي ع١ يت ٛم ع٢ً ايؼشنا  المح١ًٝ المٓا ظ١ ٚاعًـٗا قـادس٠ عًـ٢    

 . (Z.Elo, 2007: 6)اتذصٍٛ ع٢ً سٜم اذتهاسٟ
 

                                                           

( )  (.34 -28: 1986يًُضٜذ اْظش )ايظعٝذي 
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 ثاْٝاً: الاااٖا  ايك١ُٝٝ ٚايه١ُٝ ايتاستغ١ٝ يلاطتثُاس الأجٓبي المباػش
أعط٢ الاطتثُاس الأجٓبي المباػش ٚبعذ اَتلان٘ ايص ١ ايعالمٝـ١ ايـذا م الأطـاغ     يكذ

يبًذإ ايعالم المتكذّ َٓٗا ٚايٓاَٝـ١ يًتٓـا ع  ُٝـا بٝٓٗـا يًرصـٍٛ عًـ٢ انـإ ْصـٝب َـٔ ٖـزا           
ايعالمٝـ١ قـذ جـا٤ بعـذ َـشٚسٙ يشاذـٌ        ٙايتذ لي إلا إٔ اتخار الاطتثُاس الأجٓبي المباػش أبعـاد 

تــذأ   عًٝــاً بــايثٛس٠ ايصــٓاع١ٝ في َظــتٌٗ ايكــشٕ ايتاطــم عؼــش ٚصــٛلًا إمح ايكــشٕ  مــٛ عذٜــذ٠ اب
.  كذ ػٗذ الاطـتثُاس الأجـٓبي المباػـش    ١ايٛاذذ ٚايعؼشٜٔ ٚطٝاد٠ َ اِٖٝ ايعٛلم١ الاقتصادٜ

َٚٓـــز اصدٖـــاسٙ اتذكٝكـــٞ المـــشيبط بـــايثٛس٠ ايصـــٓاع١ٝي يطـــٛسا  عالمٝـــ١ في ذشنتـــ٘ ايكُٝٝـــ١    
ايــتي طــبكت اتذــشك ايعالمٝــ١ الأٚمح ْٚظــشاً تر ــٛع ايٓظــاّ ايٓكــذٟ     ٚاتدػشا ٝــ١ي   ــٞ اي ــ ٠ 

إمح عذّ يذاٌ ايذٚيـ١ في   ١ايذٚيٞ يكاعذ٠ ايزٖب ٚطٝاد٠ الأ هاس الاقتصاد١ٜ ايهلاطٝه١ٝ ايذاعٝ
ايٓؼا  الاقتصادٟ َٚا ٜت ـُٓ٘ َـٔ ذشٜـ١ اْتكـاٍ سؤٚغ الأَـٛاٍ دٚيٝـاً ٚعـذّ  ـش  ايكٝـٛد          

ٝـض  الاطـتثُاسا  الأجٓبٝـ١ بتـذ كايٗا اي ـخ١ُ ٚالمصـذس٠       ع٢ً المعاَلا  اتراسجٝـ١ي  كـذ ج  
بؼهٌ ااح َٔ قبٌ ايبًذإ الأٚسب١ٝ المتكذ١َ في يًـو اتذكبـ١ ايضَٓٝـ١ ٚيـميٞ بشٜطاْٝـا بعـذٖا       

  ٛ ايعظـــهشٟ  مْـــٛا٠ أٚ َشنـــض َٓظَٛـــ١ الاقتصـــاد ايشأةـــايٞ ايعـــالمٞ ْتٝحـــ١ لاَتلانٗـــا ايت ـــ
 1914طـتثُاسايٗا اتراسجٝـ١ ايـتي جـش  في عـاّ      ٚالاقتصادٟ ٚايظٝاطٞ في َكذَتٗاي إر بًػت ا

ًَٝــاس دٚلاس ٚايــتي  18% َــٔ تزُــٛع الاطــتثُاسا  ايعالمٝــ١ ايهًٝــ١ ٚيــا  ثــٌ   41َــا ْظــبت٘ 
ْٚٝٛصٜلاْـــذ ٚايإاصٜـــٌ ٚنٓـــذا ٚا ٓـــذ  اااٗـــت ثلاثـــ١ أسباعٗـــا ٜٚضٜـــذ إمح الأسجٓـــت  ٚاطـــ ايٝ

(. ٚقـذ اثبـت عـذد    368: 1964ٛيـذٜٚٔي  ٚجٓٛك أ شٜكٝا ٚايٛلاٜا  المترذ٠ الأَتن١ٝ )َاٜش ٚب
َٔ الم سا  الاقتصادٜ  ايزٜٔ دسطٛا ذظابا  بشٜطاْٝا ايذٚيٝـ١ ببيَعـإ ٚي صـٌٝ دقٝـل إٔ     

 (. 24: 2002َا ٜكاسك ثًث اذتٝا ٞ الاطتثُاسا  نإ َباػشاً في ريو ايعاّ )عبذ ايػ اسي 
 

ــذااًٞ ٚايتُٓٝــ١ ايهثٝ ــ١ ايــتي      َــش بٗــا الاقتصــاد   ٚقــذ عــذ  ايُٓــٛ المشي ــم يًطًــب اي
ــت بشٜطاْٝــا          ــ١ي  كــذ أدسن ــض٠ الأطاطــ١ٝ لاطــتثُاسايٗا اتراسجٝ ــ٘ ايــذا م ٚايشنٝ ايإٜطــاْٞ راي
ذاجتٗا يلاطتتادا  اي خ١ُ َٔ المـٛاد الأٚيٝـ١ َٚـذ٣ أُٖٝـ١ الاطـتثُاسا  اتراسجٝـ١ يت٦ٝٗـ١        

في  ـ٤ٛ َـا    َظتًضَا  الاطتثُاسا  ايذاا١ًٝ ٚيٛ تٖـا ايـتي ي كـذ ايهـثت َـٔ قـذسايٗا بػٝابـ٘.       
يكــذّ طــعت بشٜطاْٝــا في يٛجٝــ٘ اطــتثُاسايٗا اتراسجٝــ١ تضــٛ يُٓٝــ١ المــٛاد الأٚيٝــ١ في ايبًــذإ    

% 88المتخً ١ ايٛاقع١ ع٢ً ٖاَؽ الاقتصـاد ايعـالمٞ يػـش  ايتصـذٜشي  كـذ بًػـت َـا ْظـبت٘         
ــاً في بًــذإ ْؼــط١ بتصــذٜش المــٛاد الأٚيٝــ١ )صنــٞي         َــٔ اطــتثُاسا  بشٜطاْٝــا اتراسجٝــ١ َٛا 
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 038 ن١ًٝ اتذذبا٤ اتداَع١  -َشنض ايذساطا  المظتكب١ًٝ 

(. ٚباْتٗا٤ اتذشك ايعالم١ٝ الأٚمح بذأ  اشٜط١ ايعالم ايظٝاط١ٝ ٚالاقتصـاد١ٜ  67-69: 1987
يت   يتعهع ايتػتا  الم١ُٗ ٚايعُٝك١ ايتي  شأ  عًـ٢ علاقـا  ايكـ٣ٛ في ايعـالمي إر اشجـت      
ايٛلاٜا  المترذ٠ الأَتن١ٝ ٖٚٞ يتُتم بمق٣ٛ جٗاص اقتصادٟ ٚأعظِ قذس َٔ المـٛاسد يتصـب    

ــاّ الاقتصـــادٟ ايعـــالمٞ بايتـــذسد    أغٓـــ٢ ايـــذٚ ــذأ بـــاذتلاٍ َٛقعٗـــا في ايٓظـ ٍ ايشأةايٝـــ١ ٚيتبـ
ٚيتؼاسى بشٜطاْٝا الاٍ ايعكذ ايثاْٞ َٔ ايكشٕ الما ـٞ قٝـاد٠ َٓظَٛـ١ الاقتصـاد ايشأةـايٞ      
ــ١         ــا  المترــذ٠ الأَتنٝ ــ١ي إر أصــبرت ايٛلاٜ ايعــالمٞي ٖٚــٛ َــا طــبب اْكــلاك الأدٚاس ايتكًٝذٜ

بعذ إٔ ا طش  بشٜطاْٝا ٚتحت  ػط ااـتلاٍ َٝـضإ َـذ ٛعايٗا إمح بٝـم      المٍُٛ ايذٚيٞ الأنإ
(ي َٚـم  94: 1987ًَٝـاس دٚلاس َـٔ الأصـٍٛ ايشأةايٝـ١ اتراسجٝـ١ )صنـٞي        4ٚيص ١ٝ َا قُٝت٘ 

ريو  إ الاطتثُاسا  الأَتن١ٝ لم يصٌ في َظتٜٛايٗا ٚيمثتٖا في د م عًُٝـ١ ايتُٓٝـ١ ايعالمٝـ١    
ــا ٚصــًت٘ الاطــتثُاسا  اي   إٜطاْٝــ١. إلا اْــ٘ ٚعًــ٢ ايــشغِ َــٔ ريــو  ــإ ذحــِ الاطــتثُاسا          َ

الأجٓب١ٝ ايصا ١ٝ قذ عاْت في   ٠ َا بعـذ اتذـشك ايعالمٝـ١ الأٚمح َـٔ ا بـٛ  إر بًـؼ َتٛطـطٗا        
ايظٟٓٛ في ايعكذ ايثاْٞ َٔ ايكشٕ ايعؼشٜٔ أقٌ بكًٌٝ َٔ ثًث َا نإ عًٝ٘ قبٌ اتذشك َباػش٠ 

ش٥ٝع يلاطـــتثُاسا  الأَتنٝـــ١ اتراسجٝــ١ ايـــزٟ بًػـــت قُٝـــ١  ايعكــذ اي ـــ ٙٚعًــ٢ ايـــشغِ َـــٔ عـــذ  
ــاً َــاب     8المباػــش٠ َٓٗــا   ــاس دٚلاسي ٚالمٛصعــ١ جػشا ٝ ــا 40ًَٚٝ % في 22% نٓــذا 29ٚ% في أٚسب

 (.388: 1964% في ايؼشم الأقص٢ )َاٜش ٚبٛيذٜٚٔي 9أَشٜها ايلاي١ٝٓٝ ٚتضٛ 
 

صَـ١ الاقتصـاد١ٜ ايعالمٝـ١    َٚم داٍٛ ايعكذ ايثايث َٔ ايكشٕ ايعؼشٜٔ ايـزٟ طـبل بالأ  
ــاّ     ــت عـ ــذأ  في اشٜـ ــتي بـ ــإ٣ ايـ ــ١   1929ايهـ ــتُش  يػاٜـ ــاقِ    1933ٚاطـ ــٔ ي ـ ــا َـ ــا ٚانبٗـ َٚـ

الا طشابا  ايظٝاط١ٝ ٚ ش  ايكٝٛد عًـ٢ ايصـشف الأجـٓبي َٚـا طـبب٘ َـٔ َٛجـا  ٚا ـر١         
المباػـش اتط ا ـا    الأجـٓبي َٔ عذّ ايثك١ ٚاترٛف َـٔ اذتُـالا  المظـتكبٌي ػـٗذ الاطـتثُاس      

َـا   1930اً في َظتٜٛاي٘  بعذ إ بًؼ ذحِ الاطتثُاسا  الأجٓب١ٝ الأَتن١ٝ يحُٛعٗا عـاّ  نبت
ــادٍ  ــٌ إمح    17ٜعـ ــت يتصـ ــاس دٚلاس اتط  ـ ــاّ   11ًَٝـ ــاس دٚلاس عـ ــهًت  1939ًَٝـ ــ  ػـ . ٚفي ذـ

اسي عــت في  1930ًَٝـاس دٚلاس( طــ١ٓ   8.5الاطـتثُاسا  الأجٓبٝــ١ المباػـش٠ َــا ٜعـادٍ ْصــ ٗا )   
ًَٝــاس دٚلاس( ٚايــتي ااــ٘ َــا ٜكــاسك ْصــ ٗا صــٛك  7.15% )65 ذــٛايٞ يتصــٌ إمح 1939عــاّ 

ــ١ي إلا إٔ َعظُٗــا ناْــت َتحــ٘ إمح أَشٜهــا ايلايٝٓٝــ١. ٚفي ايظــٓٛا  الأاــت٠ َــٔ        ايبًــذإ ايٓاَٝ
( ٚبظــبب يضاٜــذ َــذْٜٛٝتٗا اتراسجٝــ١ ا ــطش  بعــخ   1945-1939اتذــشك ايعالمٝــ١ ايثاْٝــ١ ) 
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َٔ اطتثُاسايٗا اتراسج١ٝ دااٌ ايٛلاٜا  المترذ٠ الأَتنٝـ١   ايبًذإ الأٚسب١ٝ إمح يص ١ٝ ايهثت
 (. 142: 1987يتظ١ٜٛ جاْب َٔ ايتضاَايٗا اتراسج١ٝ أثٓا٤   ٠ اتذشك )صنٞي 

ٚباْتٗا٤ اتذشك ايعالم١ٝ ايثا١ْٝ َٚا جخ ت عٓٗا َٔ ْتا٥خ بايػ١ ايتمثت نـإ أُٖٗـا   
يؼــهًت  ٝــ٘ َلاَــ  ايظــٝطش٠     داــٍٛ َٓظَٛــ١ الاقتصــاد ايعــالمٞ في طــٝام يــاستغٞ جذٜــذ      

المشنض١ٜ يًٛلاٜـا  المترـذ٠ الأَتنٝـ١ ٚاذتلا ـا َشنـض ايٓـٛا٠  ٝٗـا ٚ ش ـٗا يًـذٚلاس الأَتنـٞ           
نع١ًُ دٚي١ٝ َٚصذس ايظـٝٛي١ ايعالمٝـ١ ٚايـزٟ اْعهـع يـمثتٙ في يعضٜـض ٚيٛطـٝم ذحـِ سؤٚغ         

ٚغتٖا َٔ َٓا ل ايعالمي أَٛا ا المصذس٠ ٚجًهٗا يًعذٜذ َٔ ايؼشنا  في بًذإ أٚسبا ايػشب١ٝ 
 22.72إر بًػت ايتذ كا  الأَتن١ٝ اتراسج١ٝ إمح أٚسبـا ٚعـإ َـا أ ًـل عًٝـ٘ يؼـشٚع َاسػـاٍ        

 (. 1951-1946ًَٝاس دٚلاس يًُذ٠ )
 

الأجٓبي ٚبـايشغِ َـٔ اْتعاػـ٘ ْٛعـاً َـا بعـذ اتذـشك ايعالمٝـ١ ايثاْٝـ١           سإلا إٕ الاطتثُا
غشا  الأعُاس إلا اْـ٘ بكـٞ صـػت اتذحـِ إرا َـا قـٛسٕ       ْتٝح١ اػتذاد اتذاج١ يشؤٚغ الأَٛاٍ لأ

بالاطتثُاس الأجٓبي الاٍ اي  ٠ ايتي طبكت اتذشك ايعالمٝـ١ الأٚمح. ٚقـذ اتخـز ٖـزا الاطـتثُاس      
ــ١        ــٗاي المتُثًـ ــ١ ْ ظـ ــا  ايتكًٝذٜـ ــشاً الاااٖـ ــتثُاساً َباػـ ــ٘ اطـ ــإ في َعظُـ ــزٟ نـ ــٓبي ايـ الأجـ

ضساعٝــ١ ٚالمٓحُٝــ١ َٚــٛاد ايطاقــ١. ٚبعــذ اطــتعاد٠    بالاطــتثُاس في تزــاٍ إْتــاد المــٛاد اترــاّ اي  
ــإ في عــاّ    ناَــٌ عا ٝتٗــا الاقتصــاد١ٜ ٚإجاَٗــا عًُٝــا  إعــاد٠     1958ايبًــذإ الأٚسبٝــ١ ٚايٝاب

الأعُاس ٚالمٓعهظ١ أطاطاً بايترظٔ المظتُش في َٛاصٜٔ َـذ ٛعايٗا ٚايـزٟ جعًـٗا يتخـز  ًـ١      
ــ١ نــٌ اي    كٝــٛد الم شٚ ــ١ عًــ٢ ايترــٜٛلا  اتراسجٝــ١   َــٔ ايتــذابت الاقتصــاد١ٜ ٚالمتُثًــ١ ببيصاي

ٚإعطــا٤ عُلايٗــا قــذس٠ ايترٜٛــٌ إمح ايعُــلا  ايذٚيٝــ١ الأاــش٣ َترًًــ١ بــزيو َــٔ أذهــاّ اي ــ ٠     
الاْتكايٝــ١ لاي اقٝــ١ بــشٜ، ٚٚدصي نــٌ ريــو طــبب اسي اعــاً في الاطــتثُاسا  اتراسجٝــ١ َــٔ اــلاٍ     

ايتٓا ع في يصـذٜش سؤٚغ الأَـٛاٍي في    ُٖا بذاٍٛ ايبًذإ الأٚسب١ٝ إمح ذًب١أٚلاقٓاي  جثًت 
ذـــ  جثًـــت ايكٓـــا٠ ايثاْٝـــ١ باطـــتػلاٍ ايؼـــشنا  الأَتنٝـــ١ اي شصـــ١ ايزٖبٝـــ١ ايـــتي قـــذَتٗا    
الإجشا٤ا  الأٚسب١ٝ يًتٛغٌ في ٖزٙ ايذٍٚ َظـتٓذ٠ إمح قـذس٠ صـهٛى َـذْٜٛٝتٗا عًـ٢ اَـتلاى َـا        

ــ٢ قبٛ ــا نٓكــٛد.        ــلا ذــذٚد اعتُــاداً عً ــذ اطــتكطبت الأطــٛام   يشغــب َــٔ َــٛاسد ايعــالم ٚب ٚق
المتطٛس٠ في نٓذا ٚايبًذإ الأٚسب١ٝ َعظـِ الاطـتثُاسا  اتراسجٝـ١ في يًـو اي ـ ٠ بظـبب اسي ـاع        

( َــا ْظــبت٘ 1964-1961َظــتٜٛا  الأسبــاو  ٝٗــا ذٝــث يًكــت ايبًــذإ الأٚسبٝــ١ اــلاٍ اي ــ ٠ ) 
 .(130: 1990% َٔ تزُٛع الاطتثُاسا  الأَتن١ٝ المباػش٠ اتدذٜذ٠ )َشطٞي 50
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نُا إٔ ايؼـطش الأعظـِ َـٔ تحشنـا  الاطـتثُاسا  اتراصـ١ الأَتنٝـ١ بعـذٖا المصـذس          
ايش٥ٝع يتًو ايترشنا  ع٢ً ايٓطام ايعالمٞ يشنض  الاٍ ٖزٙ اي  ٠ ٚنُـا َٛ ـ  في اتدـذٍٚ    

( في ايذٍٚ ايشأةاي١ٝ المتكذ١َ ٚبايزا  في نٓـذا ٚايٝابـإ ٚدٍٚ أٚسبـا ايػشبٝـ١ بظـبب اسي ـاع       1)
الأسباو في يًو ايذٍٚ بالمكاس١ْ َم ايـذٍٚ المتخً ـ١. أَـا ْصـٝب ايـذٍٚ المتخً ـ١        َتٛطط َعذٍ

َٔ يًو ايترشنا   كذ بذأ ٜكٌ بؼهٌ تسظٛغ ْتٝح١ لما أبذيـ٘ يًـو ايبًـذإ َـٔ عـذا٤ ٚا ـ        
إصا٤ ذشنـ١ الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػـش اــلاٍ ٖــزٙ اي ـ ٠ي  كــذ ايبعــت َعظـِ ايبًــذإ ايٓاَٝــ١     

يظتٝٓا  َٔ ايكـشٕ الما ـٞ اطـ ايٝحٝا  يُٜٓٛـ١ َظـتٓذ٠ إمح الاقتصـاد       الاٍ اترُظٝٓا  ٚا
المٛجــ٘ ٚالمػًــل ٚسنــض  عًــ٢ يُٓٝــ١ ايصــٓاعا  المحًٝــ١ ٚطــاد ايتخــٛف َــٔ الآثــاس ايظــًب١ٝ    
المحتًُــ١ َــٔ الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش َثــٌ اًــل يبعٝــ١ اقتصــاد١ٜ ٚايتــذاٌ ايظٝاطــٞ      

و إٔ ػـٗذ  الاطـتثُاسا  الأجٓبٝـ١ المباػـش٠     ٚإ عاف ايؼشنا  المحًٝـ١. ٚنـإ َـٔ ػـمٕ ري ـ    
: 2004يشاجعاً ًَرٛااً في يًو اتذكب١ اقتصش  آْـزاى في ػـهٌ ٖـذاٜا َٚـٓ  ٚقـشٚ  )ا ـشي       

4 .) 
 

ٚبعذ َٓتصـت طـتٝٓا  ايكـشٕ ايعؼـشٜٔ يشاجـم ْصـٝب ايٛلاٜـا  المترـذ٠ الأَتنٝـ١          
بـإ بعـذ إٔ اطـ دا قٛيُٗـا     َٔ يذ كا  الاطتثُاس الأجٓبي المباػش يصاي نٌ َٔ ألما١ْٝ ٚايٝا

س في ايٛلاٜـا  المترـذ٠   الاقتصاد١ٜ ٚايتي اْعهع عًـ٢ ذشنـ١ سؤٚغ أَٛا ُـا بااـاٙ الاطـتثُا     
 .الأَتن١ٝ
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 (1جذٍٚ )
 1966-1950ايتٛصٜم اتدػشافي يلاطتثُاسا  الأَتن١ٝ المباػش٠ الاٍ اي  ٠ 

 ا١َٝإمح ايذٍٚ ايٓ إمح ايذٍٚ المتكذ١َ الإ ايٞ ايظ١ٓ

 ْظب١ ١ٜٛ٦َ  ًَٕٝٛ دٚلاس  ْظب١ ١ٜٛ٦َ ًَٕٝٛ دٚلاس ْظب١ ١ٜٛ٦َ  ًَٕٝٛ دٚلاس  
1950 11788 100 5568 47.5 5804 49.5 
1957 25262 100 13486 53.4 10730 42.5 
1964 44380 100 27498 61.9 15002 33.8 
1966 54562 100 35104 64.3 17442 31.9 

 .206ي عالم المعش ١ي ايهٜٛتي حايتاسٜخ ايٓكذٟ يًتخًت (ي1987صنٞي سَضٟ ) المصذس:
 

ٚاطتُش الاطتثُاس الأجٓبي المباػـش بـايُٓٛ اـلاٍ ايعكـذ ايظـابم َـٔ ايكـشٕ ايعؼـشٜٔ         
عًــ٢ ايــشغِ َــٔ داــٍٛ َٓظَٛــ١ الاقتصــاد ايشأةــايٞ ايعــالمٞ يشانضٖــا المتكذَــ١ ٚأ شا ٗــا      

أغ الماٍ  مصابت٘ باي ـعت ٚبطـم ايُٓـٛ    يشانِ س ١المتخً ١ في أص١َ ٖٝه١ًٝ أثش  ع٢ً دٜٓاَهٝ
( ايتذ ل اتراسجٞ يلاطتثُاس الأجـٓبي المباػـش يًـذٍٚ المصـذس٠     2ٚاتذشن١. ٜٚصٛس اتدذٍٚ )

(ي ٚايــزٟ ٜعهــع بعــخ ايــتػتا   ًٜٛــ١   1980–1970يــ٘ ايثُاْٝــ١ عؼــش٠ الأطاطــ١ٝ يً ــ ٠ ) 
اتط ــا  ايٓصــٝب المــذ٣ في ا ٝهــٌ ايٓظــبي يلاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش.  عًــ٢ ايــشغِ َــٔ    

ايٓظــبي يًٛلاٜــا  المترــذ٠ الأَتنٝــ١ َــٔ إ ــايٞ الاطــتثُاسا  اتراسجٝــ١ المباػــش٠ إلا أْٗــا       
-1970بكٝـت تسا ظــ١ عًــ٢ صـذاسيٗا في ذحــِ اطــتثُاسايٗا اتراسجٝـ١ ْٚظــبتٗا  ــٍٛ اي ــ ٠ )   

 (.2إر يشاجعت يترتٌ المشنض ايثاْٞ بعذ بشٜطاْٝا اْظش اتدـذٍٚ )  1981( باطتثٓا٤ ط1983١ٓ
َــٔ جاْــب آاــش  ــبيٕ اتدــض٤ الأعظــِ َــٔ الاطــتثُاسا  الأجٓبٝــ١ المباػــش٠ ايعالمٝــ١ ٜــزٖب إمح       

( 2( ايــزٟ ٜـب    ــلًا عــٔ المًرــل ) 1ايبًـذإ ايشأةايٝــ١ المتكذَــ١ ٚنُــا ٜت ـ  َــٔ المًرــل )  
َذ٣ ذكٝك١ اطتكطاك ايبًذإ المتكذ١َ يلاطتثُاس الأجٓبي المباػش ٚيشنضٙ في نٌ َـٔ ذـايتي   

 (. 16: 1986تكذ١َ ٚايٓا١َٝ في ق١ً َٔ المٓا ل ٚايبًذإ )طعٝذي ايبًذإ الم
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 (2جذٍٚ )
 ٚ لع٢ً ايتذ ل اتراسد يلاطتثُاس الأجٓبي المباػش 

 (1983-1970)  ا يً  ٠ يبًذإ الأنثش يصذٜشاًا 

 
 ايؼشنا  عابش٠ ايك١َٝٛ َٚظتكبٌ ايظاٖش٠ ايك١َٝٛي(ي 1986طعٝذي تسُذ ايظٝذ ) المصذس:

 .1 عالم المعش ١ي ايهٜٛتي ح

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 1983 1982 1981 1980 1979 1978 1977 1976 1975 1974 1973 1972 1971 1970 ايبًذإ
 4928 4858 6639 19354 25246 16076 11897 11926 14242 9080 11397 7741 7617 7589 ٜا  المترذ٠ايٛلا
 4547 423 5970 3698 2618 2643 1505 969 896 930 764 405 242 300 نٓذا

 3886 4439 10357 7653 6443 5187 3291 3870 2599 3686 3958 1834 1646 1310 المًُه١ المترذ٠
 1058 908 835 625 618 416 737 597 436 426 295 264 176 213 ايظٜٛذ

 3143 3290 3891 4074 4522 3618 2218 2459 2016 1924 1669 1563 1045 873 ألماْٝا الاتحاد١ٜ
 1700 2844 4583 3099 1983 1891 999 1649 1578 782 935 595 397 373  شْظا

 2128 1029 1383 745 544 168 551 161 346 201 260 215 400 110 إٜطايٝا
 184 148 210 102 85 90 86 58 29 22 36 28 36 11 ايُٓظا
 358 63 119 204 1336 556 464 352 236 479 268 177 181 156 بًحٝها

 160 80 140 195 ــ 33 161 64 80 ــ 98 148 52 29 ايذامشى
 259 230 142 130 125 63 72 30 26 29 16 61 46 52  ًٓٓذا
 1517 1892 3293 3288 2355 1755 1518 1119 1648 1713 913 732 440 519 ٖٛيٓذا

 354 305 183 254 44 65 125 193 171 148 50 ــ 32 32 ايٓشٜٚخ
 243 509 271 311 133 101 116 54 91 85 53 37 25 43 إطباْٝا
 18 10 19 14 8ـ  6 2 6 9 37 44 7 ــ  ايإيػاٍ
 3603 4526 4917 2395 2894 2366 1635 1989 1761 1876 1896 727 360 355 ايٝابإ

 636 730 683 473 372 237 264 269 162 248 1205 125 104 111 اط ايٝا
 77 85 99 116 92 38 33 ــ 4 1 1 9 1 1 ْٝٛصًٜٓذا
 28799 26369 43734 46730 49410 35309 25674 25765 26330 21667 23851 14668 12798 12077 امُٛع

 ًَٕٝٛ دٚلاس
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َم اطتُشاس الأص١َ ا ٝه١ًٝ ايـتي عاْـت َٓٗـا َٓظَٛـ١ الاقتصـاد ايشأةـايٞ ايعـالمٞ        
ــ ١ إداس٠      ــام  ًظـ ــٔ إا ـ ــت٘ َـ ــا عهظـ ــٗا َٚـ ــ١ دااًـ ــاد١ٜ ٚالاجتُاعٝـ ــاع الاقتصـ ــاقِ الأٚ ـ ٚي ـ
سأةاي١ٝ ايذٚي١ الاذتهاس١ٜ ايتي ٚ ـم أطظـٗا ايش٥ٝظـ١ جـٕٛ َٝٓـاسد نٝٓـض بمدٚايٗـا ايٓظشٜـ١         

ــ١   ــ١ في َٛاجٗـ ــادٟ       ٚايترًًٝٝـ ــم الاقتصـ ــش٣ في ايٛاقـ ــا جـ ــت َـ ــخُٞ ٚي ظـ ــاد ايت ـ ــ١ ايهظـ أصَـ
يًشأةايٝــــ١ المعاصــــش٠ي بــــذا اتدٓــــاو ايُٝــــٝت في اي هــــش الاقتصــــادٟ ايشأةــــايٞ في ْٗاٜــــ١    
ايظبعٝٓا  ٚبذاٜـ١ ايثُاْٝٓـا  َـٔ ايكـشٕ الما ـٞ بتـبت ايظٝاطـا  الاقتصـاد١ٜ ايٓابعـ١ عُـا           

يشأةايٝـ١ إمح أصـٛ ا ايٓٝٛنلاطـٝه١ٝ ٚيشنٝضٖـا     عًٝ٘ بتٝاس ايٓكذٜ  ايزٟ ذاٍٚ إعـاد٠ ا  أ ًل
يتٓؼـٝط ايٓظـاّ ايشأةـايٞ ايعـالمٞي ٖٚـٛ َـا نـإ يـ٘          "ع٢ً َا ٜظـ٢ُ بباقتصـادٜا  ايعـش    

دٚس باسص في ايترٛلا  ايعٓٝ ١ في َشانض ايذا١ٝٓ٥ ٚالمذ١ٜٝٓ في تزاٍ الاطتثُاس الأجٓبي المباػـش  
 1983طــتثُاس الأجــٓبي المباػــش َٓــز عــاّ َثًُــا نــإ يــ٘ اثــش عاجــٌ ٚذــاد في مــٛ يــذ كا  الا

ــاّ     ــذ ايعـ ــزٖلا بعـ ــا َـ ــب  مٖٛـ ــاّ   1986ٚأصـ ــزس٠ٚ عـ ــٌ إمح ايـ ــٔ   1990يتصـ ــا٢ْ َـ ــذ إٔ عـ بعـ
 (.1982-1980اتط ا ا  ٚا ر١ الاٍ اي  ٠ )

 
ٚػٗذ الاطتثُاس الأجٓبي المباػش الاٍ ايعكذ الأاـت َـٔ ايكـشٕ ايعؼـشٜٔ اسي اعـاً في      

ي  كـذ بًـؼ قُٝـ١ الاطـتثُاس     1992ٚ 1991يًه٦ٗـا اـلاٍ عـاَٞ    َظتٜٛا  يذ كـ٘ عًـ٢ ايـشغِ َـٔ     
 243.186بعــذ إٔ نــإ  2000ًَٝــاس دٚلاس عــاّ  1149.9الأجــٓبي المباػــش اترــاسد َــا قُٝتــ٘  

(. ٜٚعـٛد ريـو إمح ايـذٚس المشنـضٟ ايـزٟ يعبتـ٘ ايعٛاَـٌ        3)اْظـش اتدـذٍٚ    1990ًَٝاس دٚلاس عاّ
ــتي اجتاذ ــ    ــب     الاقتصــاد١ٜ ٚايظٝاطــ١ٝ ٚالم طظــ١ٝ اي ــز اغً ــ١ بتٓ ٝ ــالمي ٚالمتُثً ــذإ ايع ت بً

ايبًذإ ايٓا١َٝ بشاَخ الإصلاو الاقتصادٟ َٚا ي ُٓت٘ َـٔ عًُٝـا  يػـٝت ٖٝهًـٞ ٚطٝاطـا       
يثبٝــت الاقتصــاد ايهًــٞ ٚتحشٜــش ايتحــاس٠ ٚإصايــ١ اتذــٛاجض أَــاّ يــذ كا  سؤٚغ الأَــٛاٍ ممــا       

لمباػــش إمح ٖــزٙ ايبًــذإ. نُــا  ي٦ٝٗــ١ ايب٦ٝــ١ الملا٥ُــ١ لاجتــزاك الاطــتثُاس الأجــٓبي ا   طــاعذ في
في طــشع١ اْتكــاٍ المعًَٛــا    ا ا٥ــٌ ٚااصــ١ في تزــالا  الايصــالا ٞطــاِٖ ايتكــذّ ايتهٓٛيــٛج

ايكـشاسا  المتعًكـ١ بالاطـتثُاس في ايبًـذإ المختً ـ١ي   ـلا        رٚالإذصا٤ا  ٚبايتايٞ طشع١ اتخـا 
ٜٚكًـٌ َـٔ يهً ـ١ ْكًـٗاي     عُا ٜظبب٘ َٔ يظٌٗٝ عًُٝا  اْتكاٍ سؤٚغ الأَٛاٍ َٔ بًـذ إمح آاـش   

ٖٚٛ َا طاِٖ في طـٗٛي١ يـذ ل ٖـزٙ الأَـٛاٍ. ٚأد٣ ي هـو الاتحـاد ايظـٛ ٝتي ايظـابل ٚايترـٍٛ          
ٖـــزا ايت هـــو إمح صٜـــاد٠ ايطًـــب عًـــ٢   ذالاقتصـــادٟ ايـــزٟ اعتُذيـــ٘ بًـــذإ أٚسبـــا ايؼـــشق١ٝ بع ـــ

ٛطـم ا ا٥ـٌ   الاطتثُاسا  اتراسج١ٝ يا في ريو الاطتثُاس الأجٓبي المباػشي   ـلًا عـٔ ريـو ايت   
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 044 ن١ًٝ اتذذبا٤ اتداَع١  -َشنض ايذساطا  المظتكب١ًٝ 

ايزٟ ػٗذي٘ ايؼشنا  َتعذد٠ اتدٓظ١ٝ بعذٖا ايكٓا٠ ايش٥ٝظ١ ايـتي  ـش َـٔ الا ـا الاطـتثُاس      
 (.50: 2003الأجٓبي المباػش )الاطهٛاي 

 
  لًا عٔ ايتٛطـم  ـٞ  ـشم الإْتـاد ايشأطـٞ ايعايـُٞ ٚاْتؼـاس ايتبـادلا  ايتحاسٜـ١ في    

ـــاد )في    ـــ١ الإْتـ ـــٔ عًُٝـ ــ١ َـ ـــٌ المختً ـ ــشإي    المشاذـ ــٌ ٚعُـ ــا ( )ايبًبـ (. ٚإمح 7: 2003المهْٛـ
عًُٝا  ايذَخ ٚػشا٤ ايؼشنا  ايتي جـت عـإ اتذـذٚد ٚلاطـُٝا في الاتحـاد الأٚسبـٞ ٚايٛلاٜـا         

 المترذ٠ الأَتن١ٝ.
 (3جذٍٚ )

 2006-1990ايتذ ل اتراسد  يلاطتثُاس الأجٓبي المباػش يًبًذإ ايش٥ٝظ١ٝ  يً  ٠ 
 ًَٝاس دٚلاس 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 اتدذٍٚ َٔ إعذاد ايباذث بالاعتُاد ع٢ً 
UNCTAD, world investment report, 1997 -2007, United Nation, 

New York and Geneva. 
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045 

( إمح طٝطش٠ ايبًذإ المتكذ١َ ع٢ً انإ ذص١ َـٔ يـذ ل الاطـتثُاس    4ٜٚؼت اتدذٍٚ )
ــٓخ خ عــٔ ْظــب١      ذ ل الاطــتثُاس % َــٔ إ ــايٞ ي ــ 84الأجــٓبي المباػــش اترــاسد بحٝــث لم ي

الأجٓبي المباػش  ٍٛ ٖزا ايعكذ. ٜٚعٛد ريو إمح قذس٠ ٖزٙ ايبًذإ ع٢ً ي٦ٝٗـ١ ايب٦ٝـ١ الملا٥ُـ١    
يُٓٛ ٚيطـٛس الاطـتثُاس الأجـٓبي المباػـش َـٔ اْ تـاو اقتصـادٟ ٚيـٛ ت المعًَٛـا  ٚايبٝاْـا            

المعٛقــا   ي ٚاتط ــا ٠عــٔ المؼــاسٜم الاقتصــاد١ٜي ٚيــٛ ت ايبٓٝــ١ ايترتٝــ١ اتذذٜثــ١ ٚالمتطــٛس 
ايزٟ ٚ ش  شصـا اطـتثُاس١ٜ في تشتًـت الأْؼـط١      ٟايبتٚقشا ١ٝ ٚالمهتب١ٝي ٚايتٓٛع الاقتصاد

: 2003أٖـِ جـارك يلاطـتثُاس الأجـٓبي المباػش)الاطـهٛاي       الإٓفي قطاع اترذَا  ايزٟ أصـب   
(ي نُا نإ يعًُٝا  دَخ ٚػشا٤ ايؼشنا  عإ اتذذٚد إذذ٣ ايك٣ٛ المحشن١ يضٜـاد٠ يـذ كا    6

 :UNCTAD, 2000)الاطتثُـاس الأجٓبي المباػـش اـلاٍ ايظـٓٛا  الأاٝـش٠ َـٔ ٖــزا ايعكـذ  

283-295). 
 (4جذٍٚ )

 2006-1990ايتذ ل ايذااٌ  يلاطتثُاس الأجٓبي المباػش يًبًذإ ايش٥ٝظ١ٝ يً  ٠ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 اتدذٍٚ َٔ إعذاد ايباذث بالاعتُاد ع٢ً 
 UNCTAD, world investment report, 1997 -2007, United Nation, New 

York and Geneva. 
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 046 ن١ًٝ اتذذبا٤ اتداَع١  -َشنض ايذساطا  المظتكب١ًٝ 

ايبًذإ ايٓا١َٝ  كذ ػٗذ  ٖـٞ الأاـش٣ صٜـاد٠ في ذحـِ يـذ ل الاطـتثُاس الأجـٓبي          أَا 
ًَٝــاس دٚلاس  99.546 ٘يتصــٌ إمح َــا قُٝتــ ()المباػــش)بايشغِ َــٔ اتضظــاسٙ في بًــذإ تســذٚد٠( 

ــ١ٓ  ٚ  2000طـ ــا ــإ لا ٜتحـ ــذ إٔ نـ ــاس دٚلا 17 صبعـ ــ١ًَٓٝـ ــايٞ  1990س طـ ــبت٘ إمح إ ـ . إلا إٔ ْظـ
% اــلاٍ 10الاطــتثُاسا  ايعالمٝــ١ المباػــش٠ بكٝــت َٓخ  ــ١ عًــ٢ ايــشغِ َــٔ ااٚصٖــا ذــاجض    

 (.3)اْظش اتدذٍٚ  1997-1992ايظٓٛا   
 

ٜٚعٛد ٖزا الاسي اع في ذحِ يـذ ل الاطـتثُاس الأجـٓبي المباػـش في ايبًـذإ ايٓاَٝـ١ إمح       
لاو الاقتصـادٟ )يـا في ريـو اترصخصـ١( ايـتي   يٓ ٝـزٖا في       عذ٠ عٛاَـٌ يتُثـٌ بـإاَخ الإص ـ   

اغًــب ٖــزٙ ايبًــذإي ٚ ــت  ايبــاك أَــاّ صٜــاد٠ أْؼــط١ ايؼــشنا  المتعــذد٠ اتدٓظــ١ٝ ايظــاع١ٝ        
أٚ  ٚ اتذصـــٍٛ عًــ٢ الأْؼــط١ الإطــ ايٝح١ٝ ٚالأصـــٍٛ ٚ/   أ يجطــٛام المحًٝــ١ أٚ الإقًُٝٝــ١ ٚ/   

كاٍ الاطتثُاس الأجٓبي المباػش إمح ٖـزٙ ايبًـذإ   ايباذث عٔ ايه ا٠٤ ٖٚٛ َا د م إمح يظٌٗٝ اْت
اــلاٍ عكــذ ايتظــعٝٓا  َــٔ ايكــشٕ الما ــٞ َكاسْــ١ بــايعكٛد ايظــابك١ ايــتي نــإ ٜٓظــش إمح ٖــزٙ    
ايؼشنا  ْظش٠ سٜب١ ٚػوي ٖٚٛ الأَش ايزٟ أد٣ بايعذٜذ َٔ ٖزٙ ايبًذإ إمح يكٝٝذ أْؼط١ ٖزٙ 

ايشة١ٝ يًتُٓٝـ١ ٚايكـشٚ  المصـش ١ٝ    ايؼشنا . نُا نإ َٔ ػإ اتط ا  ذحِ المظاعذا  
ااص١ بعذ أص١َ المذ١ْٜٝٛ ايعالم١ٝ الاٍ ايعكذ ايثأَ َٔ ايكشٕ ايعؼشٜٔ إٔ ٜـذ م بايعذٜـذ َـٔ    
ايبًذإ ايٓا١َٝ إمح إعاد٠ ايٓظش في طٝاطايٗا ااٙ اْتكاٍ سؤٚغ الأَٛاٍ الأجٓبٝـ١ بصـ ١ عاَـ١    

ب  الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش أٖــِ  بٗــذف جٜٛــٌ ايتُٓٝــ١ الاقتصــاد١ٜ ٚالاجتُاعٝــ١ي إر أص ــ 
 عاٌَ َٔ عٛاٌَ ايتٌُٜٛ في ايبًذإ ايٓا١َٝ.  

 
ــذأ الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش بالاتط ــا          ــ١ ايكــشٕ ايٛاذــذ ٚايعؼــشٜٔ ب َٚــم بذاٜ

ٚسيا ٜعٛد ريو في اذذ أطـباب٘ إمح   1977َا نإ عًٝ٘ ط١ٓ  كإمح َا ٜكاس 2003يٝصٌ في ط١ٓ 
. ٚيهٓـ٘ عـاٚد   ()2001شصي٘ أذذاث اتذادٟ عؼش َٔ أًٜـٍٛ/ طـبتُإ  المٓـاخ ايظٝاطٞ ايزٟ أ 

                                                           

( )       ْٝحشٜاي ايإاصٌٜي ػًٝٞي  ٓضٜٚلاي المهظٝوي ايص ي ْٖٛو نْٛـوي نٛسٜـا اتدٓٛبٝـ١ي َايٝضٜـاي طـٓػا ٛس٠ي
 ياٜٛإي الأسجٓت .

( ) َعذٍ ايُٓٛ الاقتصادٟ في َعظِ أتضا٤ ايعالم ٚاتط ا  ايتكذٜشا  اتراص١ بظـٛم    لًا عٔ ايتبا   في 
الأٚسام الماي١ٝ ٚتحكٝل ايؼشنا  لمظت٣ٛ أد٢ْ َـٔ ايشبحٝـ١ي ٚيبـا   طـشع١ إعـاد٠ ٖٝهًـ١ ايؼـشنا  في        

 .(UNCTAD, 2003: 37)بعخ ايصٓاعا ي ٚيٛقت عًُٝا  اترصخص١ في بعخ ايبًذإ 



 بشار أحمد عبد الرزاقد. 

  2011ّ–ٖـ 1432ايثايث ٚايثلاثٕٛ ٚايشابم ٚايثلاثٕٛ ايعذد  –تز١ً بحٛث َظتكب١ًٝ 
 

047 

 2006ٜٚصٌ إمح َظت٣ٛ قٝاطٞ ط١ٓ  2000إمح اسي اع٘ َش٠ أاش٣ يٝتحاٚص َا نإ عًٝ٘ ط١ٓ
 %.84.12ًَٝاس دٚلاس نإ ْصٝب ايبًذإ المتكذ١َ َٓ٘ َا ٜكاسك  1215َكذاسٙ 

 
 باػشثايثاً: المحذدا  ايش٥ٝظ١ يلاطتثُاس الأجٓبي الم

بٓا٤ عًـ٢ نـٌ َـا يكـذّ ٚاْطلاقـاً َـٔ الأدبٝـا  اتراصـ١ بـ٘ي ٜعـذ الاطـتثُاس الأجـٓبي             
المباػش داي١ في تزُٛع١ َٔ ايعٛاَـٌ ٚالمـتػتا  جـاسغ يمثتٖـا َـٔ اـلاٍ قٓـاي  أطاطـٝت          
يتُثٌ الأٚمح بايعٛاٌَ ايـتي يـشيبط بايـذٍٚ الم ـٝ ١ أٚ المظـتثُش  ٝٗـا ٖٚـٞ َـا ٜطًـل عًٝٗـا           

 ـَبايعٛاٌَ ا ايـتي يـشيبط    ٌتدارب١ يلاطتثُاس الأجٓبي المباػش. أَا ايكٓا٠ ايثا١ْٝ  تتُثٌ بايعٛا
 بايبًذإ المصذس٠ يلاطتثُاس الأجٓبي المباػش ٚايتي ٜطًل عًٝٗا بايعٛاٌَ ايذا ع١.

  
ٚيعتُذ ايعٛاٌَ ايتي جاسغ يمثتٖـا في الاطـتثُاس الأجـٓبي المباػـش َـٔ اـلاٍ قٓـا٠        

ــ٢ ث   ــ١ الم ــٝ ١ عً ــٌ الأٚمح بالإ ــاس الم طظــٞ ٚايظٝاطــا       ايذٚي ــ١ تســذدا  س٥ٝظــ١ يتُث لاث
الاقتصـــاد١ٜ يًبًـــذ الم ـــٝت نالاطـــتكشاس ايظٝاطـــٞ ٚايكـــٛاْ  ٚايتؼـــشٜعا  اتراصـــ١ بعُـــٌ   

 فايؼـــشنا  الأجٓبٝـــ١ي ٚطٝاطـــا  ايتخصـــٝص ٚيٓظـــِٝ المٓا ظـــ١ في ايظـــٛم ٚطـــعش ايصـــش   
 ـَ  بايتظـٗٝلا  ٚايتحاس٠ اتراسج١ٝ ٚاي شا٥ب ٚغتٖا. أَا ايثاْٝـ١  تتعًـل   يتظـٝت ٚإداس٠   ١ايلاص

اي ٜٚــخ َٚتابعــ١ الاطــتثُاس ٚبٓــا٤ ايظــُع١ي ٚاتذــٛا ض     أعُــاٍ المظــتثُشٜٔ الأجاْــب نٛنــالا 
 الاطتثُاس١ٜي ٚالمُاسطا  الإداس١ٜ ٚايبتٚقشا ١ٝ ٚاترذَا  الاجتُاع١ٝ ٚاي  ١ٝٗٝ.  

 
ٚبؼــهٌ نــبت ٜٚتخصــص المحــذد ايثايــث بايعٛاَــٌ الاقتصــاد١ٜ ايبرتــ١ ٚايــتي تحــذد 

ْــــــٛع الاطــــتثُاس المباػـــــش ٖٚـــــٞ بذٚسٖـــــا يٓكظــــِ إمح ثلاثــــ١ عٓاصــــشي يتعًــــل الأٚمح َٓٗــــا   
( نُتٛطـط داـٌ اي ـشد    market seekingبالاطتثُاسا  ايتي يظع٢ ٚسا٤ ايظـٛم ٚٚ ٛسايـ٘ )  

َٚٓا ل ايتحاس٠ اتذش٠. أَا ايثا١ْٝ  ٗٞ يتعًـل بالاطـتثُاسا  ايـتي يظـع٢      مٚذحِ ٚمٛ ايظٛ
 ٌنهً ١ الأٜذٟ ايعا١ًَ ٚايبٓٝـ١ ايترتٝـ١ ٚٚطـا٥     (Efficiency seeking) ا٠٤ الإْتادٚسا٤ ن

ايٓكــٌ )دااــٌ ايبًــذ ٚااسجــ٘ َــم ايؼــشنا٤ ايتحــاسٜ ( ٚغتٖــا َــٔ عٛاَــٌ الإْتـــاد ٜٚتعًـــل            
 Resource\Asset)ايعٓصــش ايثايــث بالاطتثُـــاسا  ايتــٞ يظعـــ٢ ٚسا٤ المــٛاسد ٚالأصـــٍٛ     

seeking) ٛاسد ايطبٝع١ٝ الأٚي١ٝ ٚايب١ٝٓ ايترتٝـ١ ٚالمٓـا ل ايعٓكٛدٜـ١ الاقتصـاد١ٜ     نٛ ش٠ الم
 المع١ٝٓ بالابتهاسا  ٚغتٖا.
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ــا٠        أَــا ايعٛاَــٌ ايــتي جــاسغ يمثتٖــا في الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش َــٔ اــلاٍ قٓ
ايبًــذإ المصــذس٠ ٚايــتي يؼــهٌ دا عــ١ يــ٘ ٚالمتعًكــ١ بــايظشٚف الاقتصــاد١ٜ ايظــا٥ذ٠ في ايبًــذ    

 ذس ٖٚٛ َا يشنض عًٝ٘ دساطتٓا ٖزٙ  تٓرصش يا ٜميٞ:  المص
 

أذـذ ايعٛاَـٌ ايـتي لاقـت اٖتُاَـاً ٚاطـعاً        الأّيعذ ايذٚسا  الاقتصاد١ٜ ايتي  ش بٗا ايبًذ  -1
في أدبٝا  الاطتثُاس الأجٓبي المباػش بعـذٖا عـاَلًا دا عـاً يـ٘ي عًـ٢ ايـشغِ َـٔ عـذّ ٚجـٛد          

 طتثُاس الأجٓبي المباػش باااٙ اتراسد.إ اع عاّ في ايشأٟ ذٍٛ قذسي٘ في د م الا

 
إٕ يٓاَٞ اقتصاد ايبًـذ المصـذس )الأّ( ٜضٜـذ َـٔ ثـش٠ٚ ايؼـشن١ ٚتغ ـت َـٔ ذـذ٠ ايكٝـٛد            -2

ٚايعٛا٥ــل المايٝــ١ ايــتي قــذ ٜٛاجٗٗــا الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــشي َــٔ جاْــب آاــش  ــبيٕ        
يكًـٌ َـٔ جاربٝـ١    ايعا٥ذا  المتٛقع١ ٚايٓاا١ عـٔ َعـذلا  ايُٓـٛ ٚايتطـٛسا  ايٓظـب١ٝ قـذ       

 ايتٛطعا  اتراسج١ٝ يلاطتثُاس.  

 
إمح إٕ ذاي١ ايشنٛد الاقتصادٟ ايتي جش بٗا ايبًذإ ٚتحذٜذا المتكذَـ١    Thomasnٜؼت -3

ــذ يظــِٗ في تخ ٝــت ذحــِ الاطــتثُاس الأجــٓبي         ــ١ ق ــا  المترــذ٠ الأَتنٝ ــا َثــٌ ايٛلاٜ َٗٓ
ل الاطـتثُاسا  الأجٓبٝـ١ بااـاٙ    المباػش ٚبايتايٞ  إ ايُٓٛ ايعالمٞ ٜ ثش إتظابٝـاً في يـذ   

ــذإ          ــ٘ يــٝع عًــ٢ قــذس نــبت َــٔ الأُٖٝــ١ ٚايتــمثت بايٓظــب١ يًبً ــذٍٚ ايٓاَٝــ١ في ذــ  اْ اي
 المتكذ١َ.

 
َٚــٔ ايعٛاَــٌ ايذا عــ١ المُٗــ١ أٜ ــا ٖــٛ َظــت٣ٛ طــعش اي ا٥ــذ٠ في ايبًــذ المصــذسي ٖٚٓــاى     -4

اــشٚد الاطــتثُاس  إ ــاع ٚاطــم في ايــشأٟ عًــ٢ إٔ ْظــب اي ا٥ــذ٠ اتذكٝكٝــ١ ايعايٝــ١ يعٝــل     
ــذ الأّ       ــاً َــٔ عــذ  َعــذلا  اي ا٥ــذ٠ المٓخ  ــ١ ٚالمتذْٝــ١ في ايبً الأجــٓبي المباػــش. اْطلاق
قادس٠ ع٢ً يٛيٝذ َظاذا   ا٥ذ٠  ٝك١ ٚيهايٝت أقٌ يـشأغ المـاٍ في ايبًـذ الأصـًٞ عًـ٢      
عهع ايذٍٚ ايٓا١َٝ ايتي جٌٝ َظاذا  اي ا٥ذ٠  ٝٗا إمح إٔ يهٕٛ أنإ ٚأٚطم. َـٔ جٓـب   

( ناْـــت أطـــعاس اي ا٥ـــذ٠ 1997–1990ٜعتكـــذ إٔ أذـــذ عٛاَـــٌ ايـــذ م اـــلاٍ اي ـــ ٠ ) آاـــش 
% َكاسْـ١   5.9المتذ١ْٝ في ايذٍٚ المتكذ١َ. إلا إٔ َعذٍ طعش اي ا٥ذ٠ الاٍ يًو اي  ٠ نـإ  

ـــ  ــ ٠ )  3.2ب ــ١ إمح     2000–1998% اــلاٍ اي  ــذإ المتكذَ ــذ كا  َــٔ ايبً ــِ إٔ ايت ( َــم ايعً
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في اي  ٠ الأٚمح َٓٗا في اي  ٠ ايثا١ْٝي يزا ٜش٣ ايصـادم ٚايبًبـٌ    ايبًذإ ايٓا١َٝ ناْت أنإ
ــ١        ــذٍٚ ايٓاَٝـ ــ١ إمح ايـ ــذ كا  ايشأةايٝـ ــم ايتـ ــا في د ـ ــب دٚساً َُٗـ ــذ٠ لم ًٜعـ ــعش اي ا٥ـ إٔ طـ

 (.9: 2005)ايصادم ٚايبًبٌي 

 
ٚاْطلاقاً َٔ ْظش١ٜ َٓطك١ ايعًُـ١ إمح إٔ ايكـ٠ٛ ايٓظـب١ٝ يًعُـلا  المختً ـ١        Aliberٜؼت -5

ــ٠ٛ        ٜعــ ــاع ايك ــم الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش.  اسي  ــٔ ايعٛاَــٌ المُٗــ١ في ي ظــت دٚا  ذ َ
ايٓظب١ٝ يع١ًُ بًذ َع  يضٜذ َٔ اذتُاي١ٝ يذ ل الاطتثُاس الأجٓبي المباػـش إمح ااسجٗـا   
ٚتعــذ َــٔ اطــتكبا ا  ــا. نُــا إٔ ايــتػتا  اتذاصــ١ً في طــعش صــشف ايعًُــ١ جــاسغ دٚسا  

الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش َــٔ اــلاٍ قــذسيٗا في ايتــمثت عًــ٢    ذٜٝٛــا في يػــٝت اااٖــا 
يهــايٝت ٚعا٥ــذ الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش.  الاسي ــاع المتٛقــم في طــعش صــشف ايــذٚلاس    
الأَتنٞ قذ ٜ جٌ الاطتثُاس الأجٓبي المباػش َٔ قبـٌ ايؼـشنا  الأَتنٝـ١. ٚإٕ اي ـ ا      

ــتػت ٚاي     ــت َــٔ َظــتٜٛا  َشي عــ١ َــٔ اي ــا    ايــتي عاْ ــب في أطــعاس ايصــشف نــإ ٜشا كٗ تكً
يذ كا  أنإ في الاطتثُاس الأجٓبي المباػش. نُا إٔ اسي اع أطعاس صشف اي  ايٝابـاْٞ قـذ   
عـضص َـٔ الاطـتثُاس الأجـٓبي المباػـش َــٔ قبـٌ ايؼـشنا  ايتحاسٜـ١ ايٝاباْٝـ١ي ذٝـث ٜؼــت           

ــاْٞ بٓظــب١      دٟ إمح صٜــاد٠ في % ٜــ 6جــِٝ ٚجابشٜــٌ يٝبــٛدس إمح إٔ اسي ــاع قُٝــ١ ايــ  ايٝاب
% اْطلاقـا َـٔ أثشٖـا في يكًٝـٌ     6الاطتثُاس الأجٓبي المباػش يـ٘ في ايبًـذ الم ـٝت يعـذٍ     

يهايٝت الإْتاد ٚالاطتثُاس في ايبًـذ الم ـٝت قٝاطـاً بايتهً ـ١ في ايبًـذ الأصـًٞ )ايٝابـإ(        
يٝبــٛدس إمح إٔ   ٌممــا تظعــٌ الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش أنثــش سبحٝــ١. نُــا بــ  جابشٜ ــ        

قــذ أد٣ إمح ْكصــإ الاطــتثُاس    1995اتط ــا  قُٝــ١ ايــ  ايٝابــاْٞ َٓــز َٓتصــت عــاّ       
 (.106: 2002الأجٓبي ايٝاباْٞ)ايٛسد ٚذظٔي 

 
ــتثُاساي٘       -6 ــٝم اطـ ــاً في يٛطـ ــاَلًا َُٗـ ــذس )الأّ( عـ ــذ المصـ ــٞ يًبًـ ــتثُاس المحًـ ــاسغ الاطـ  ـ

ٚاَتـذاداً يـ٘.  ضٜـاد٠    الأجٓب١ٝ المباػش٠ اْطلاقاً َٔ اعتباس الأات َهُـلًا يةْتـاد المحًـٞ    
% في الاطتثُاس المحًـٞ ايٝابـاْٞ نُـا ٜؼـت جـِٝ ٚجابشٜـٌ يٝبـٛدس ٜـ دٟ إمح         3.5َكذاسٖا 

% في ذــ  إٔ اثــش ايضٜــاد٠ في الاطــتثُاس  10صٜــاد٠ الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش يــ٘ يعــذٍ  
١ أقـٌ  المحًٞ في ايبًذ الم ٝت ي ثش في الاطتثُاس الأجـٓبي المباػـش يًٝابـإ ٚيهٓـ٘ بذسج ـ    

 (.106: 2002)ايٛسد ٚذظٔي 
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 المحذد٠ يلاطتثُاس الأجٓبي المباػش ايصادس  ١سابعاً: تساٚي١ مزج١ ايعٛاٌَ الاقتصادٜ 
بٓــا٤ عًــ٢ َــا يكــذّ ٚاطــتٓادا إمح ايطشٚذــا  ايٓظشٜــ١ يلاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش     

ٚبٗــذف   ٚالم ٜــذ٠ بذساطــا  ايعذٜــذ َــٔ الاقتصــادٜ ي ٚلإثبــا   ش ــ١ٝ ايبرــث الأطاطــ١ٝي        
صٝاغ١ يؼخٝص نُٞ يطبٝع١ ايذٚس ايـزٟ جاسطـ٘ َصـ ٛ ١ المـتػتا  الاقتصـاد١ٜ ايذااًٝـ١       
)المحًٝــ١( المختً ــ١ في ايتــمثت عًــ٢ ذحــِ الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش المتــذ ل اترــاسد.  كـــذ  
ــت١ٜ(       ــٝر١ٝ )ي ظـ ــتػتا  يٛ ـ ــاد١ٜ نُـ ــذدا  الاقتصـ ــٌ ٚالمحـ ــٔ ايعٛاَـ ــ١ َـ ـــذ  تزُٛعـ اعتُـ

شٖا ع٢ً المتػت المعتُذ المتُثـٌ بايتذ ـل اترـاسد يلاطتثُـاس الأجٓبي المباػــش  ٜٓعهـع يمثٝـ
(Y( )FDI outflows()Foreign Direct Investment Outflows   يًبًـذإ اترُظـ١ )

 الأنثش يصذٜشاً ي٘ي ٚقذ عإ عٓ٘ بــ:  
Y يلاطتثُاس الأجٓبي المباػش. س  ايتػت ايظٟٓٛ في ذحِ ايتذ ل ايصاد 
 

المتػتا  ايتٛ ٝر١ٝ ايتي يعهع أثشٖا في ي ظـت ايـتػتا  اتذاصـ١ً في المـتػت     أَا 
 المعتُذ  كذ اتخز  ايصٝؼ الآي١ٝ:

1. X1 .ٟايُٓٛ الاقتصاد   
ــٞ الإ ــايٞ )       ــايخ المحً ــتػت ايظــٟٓٛ في ايٓ ( اطــتٓاداً إمح GDPٚقــذ عــإ عٓــ٘ يعــذٍ اي

ايهًـٞ يلاقتصـاد َٚظٗـشا َـٔ     قابًٝت٘ ايٛاطع١ في إعطا٤ صـٛس٠ ٚا ـر١ عـٔ  بٝعـ١ الأدا٤     
َظــــاٖش الاطــــتكشاس الاقتصــــادٟي ٜٚعــــذ مــــٛٙ الأطــــاغ في يكــــذٜش ايعا٥ــــذا  المتٛقعــــ١  
ــ١         ــٓعهع طــًباً عًــ٢ ذحــِ ايتٛطــعا  اتراسجٝ ٚايتطــٛسا  ايٓظــب١ٝ المظــتكب١ًٝ ايــتي ي

 يلاطتثُاس الأجٓبي المحًٞ.
 

2. X2  .أطعاس اي ا٥ذ٠   
ايتي ٜؼهٌ اسي اع قُٝتـ٘ اتذكٝكٝـ١ اسي اعـاً في    ٚقذ عإ عٓ٘ بمطعاس اي ا٥ذ٠  ١ًٜٛ الأجٌ ٚ

يهــايٝت سأغ المــاٍ ايــزٟ ٜعُــٌ بــذٚسٙ نُعٝــل يتــذ ل الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش إمح      
 اتراسد.  
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3. X3  .أطعاس ايصشف   
عاس ايصشف اي ع١ًٝ اتذكٝك١ٝ بعذ ٙ أنثش يعبتاً عـٔ  طٚقذ عإ عٓ٘ يعذٍ ايتػت ايظٟٓٛ بم

ٚ اسغ ٖزا المتػت يـمثتاً عهظـٝاً في الاطـتثُاس الأجـٓبي المباػـش       ايتػت في ق١ُٝ ايع١ًُ.
اتراسدي إر إٕ اسي اع ق١ُٝ ايع١ًُ المح١ًٝ طتخ خ َـٔ ايكـذس٠ ايتٓا ظـ١ٝ يًظـًم المحًٝـ١      

 الأع٢ً. ١اتراسجٞ رٟ ايكذس٠ ايتٓا ظٝ سمما ٜذ م بالمظتثُشٜٔ تضٛ الاطتثُا
 

4. X4  .ِايت خ   
ايظــٟٓٛ في ايــشقِ ايكٝاطــٞ لأطــعاس المظــتًٗو. ٚايــزٟ ٜعــذ     ٚقــذ عــإ عٓــ٘ يعــذٍ ايــتػت   

ٚجٛدٙ ٚاسي اع٘ أذذ َظاٖش عذّ الاطتكشاس الاقتصادٟ ايذااًٞ ٖٚٛ َا تغًل ذاي١ عـذّ  
ــتػتا  عًــ٢ َظــت٣ٛ ايتهــايٝت       اطــتكشاس في المعــاَلا  اتداسٜــ١ ٚايشأةايٝــ١ ٚإذذاثــ٘ اي

 الإْتاج١ٝ يذ م بالاطتثُاس يلاااٙ تضٛ اتراسد.  
 

5. X5  .ٟايشنٛد الاقتصاد   
ٚقــذ عــإ عٓــ٘ يعــذلا  ايبطايــ١ )َعــذٍ ايــتػت ايظــٟٓٛ في َعــذلا  ايبطايــ١( بعــذٙ المــتػت  

 الأنثش َلا١َ٤ يًتعبت عٔ ايشنٛد الاقتصادٟ في بًذإ ايذساط١.
 

6. X6 .ًٞالاطتثُاس المح   
ــت      ــاٍ ايثابـــ ــٜٛٔ سأغ المـــ ــايٞ يهـــ ــٟٓٛ في إ ـــ ــتػت ايظـــ ــذٍ ايـــ ــ٘ يعـــ ــإ عٓـــ ــذ عـــ  ٚقـــ

(Gross Fixed Capital Formation 1981(بعــذٙ المعــإ عــٔ الاطــتثُاس )ٚيعًــٛي :
( ٚايــزٟ ٜعطــٞ مــٛٙ ذــا ضاً َؼــحعا قٜٛــا لمٓــم يــذ ل الاطــتثُاسا  المحًٝــ١   373–372

 يًخشٚد إمح ايذٍٚ الأاش٣.
 

7. X7 .ذحِ ايظٛم   
ٓبي ٜعذ ذحِ ايظـٛم َـٔ ايعٛاَـٌ المُٗـ١ المـ ثش٠ إتظابٝـاً في قـشاس يـٛ ٔ الاطـتثُاس الأج ـ         

المباػــش ٚقــذ   ايتعــبت عٓــ٘ يعــذٍ ايُٓــٛ ايظــٟٓٛ في عــذد ايظــهإ بعــذ ٙ عانظــاً تذحــِ   
ايظٛم المح١ًٝ ٖٚٛ بزيو  ـاسغ يـمثتاً طـًبٝاً في يـذ ل الاطـتثُاس الأجـٓبي المباػـش إمح        

 اتراسد.
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 ٚبعذ إدااٍ المتػتا  ايظابك١ في ايُٓٛرد ايكٝاطٞ ايتايٞ:
 

Y = B0 + B2 X2 + B3 X3 + B4 X4 +B5 X5 + B6 X6 +B7 X7  

 
( ٚبتطبٝكٗـا عًـ٢ ايصـٝػ١    OLSٚباطتخذاّ  شٜك١ المشبعـا  ايصـػش٣ الاعتٝادٜـ١ )   

ايًٛغاسج١ٝ المضدٚجـ١ نبـذٌٜ عـٔ ايصـٝؼ الأاـش٣ ٚاطـتٓاداً إمح ْتا٥حٗـا الأ  ـٌ   اتذصـٍٛ          
ػتا  ع٢ً قِٝ َعـاَلا  ايعلاقـا  الاقتصـاد١ٜ ايـتي يٛ ـ   بٝعـ١ ايتـمثت ايـزٟ جاسطـ٘ المـت          

. ()(2006 –1990ايت ظــت١ٜ عًــ٢ المــتػت المعتُــذ ٚتحــت َــذٜا  َعٜٓٛــ١ َكبٛيــ١ ٚيً ــ ٠ )   
 (:    5ٚنُا أدسجت في اتدذٍٚ )

 (5جذٍٚ )
D.W F R2 R2 B4 B3 B2 B1 Constant Countries 

2.6 8.49 48.4 54.8  -2.029 
(-2.69) 

-1.04 
(-2.44)  3.89 

(7.11) 
U S A 

t 
1.30 20.1 70.5 74.2 -3.40 

(-5.45)   1.19 

(2.69) 
3.37 
(1.66) 

England 
t 

1.81 11.10 65.4 71.9 -1.94 

(-4.77) 
-0.648 
(-1.88)  0.786 

(2.61) 
3.41 
(9.51) 

France 
t 

1.64 7.74 55.8 64.1 -2.14 

(-4.96)  -0577 

(-2.09) 
0.713 

(4.08) 
2.94 
(6.41) 

Germane 
t 

0.95    

    3.77 25.7 35.9 -0.297 

(-2.62)   0.123 
(1.86) 

1.55 
(29.9) 

Japan 
t 

Y   الاطتثُاس الأجٓبي المباػش ايصادس  . 

 X1 َٞعذٍ مٛ ايٓايخ المحًٞ الإ اي  . 

X2 = َٕعذٍ مٛ ايظها. 
X3 َعذٍ ايبطاي١  . 

X4 طعش اي ا٥ذ٠  . 

                                                           

() اجٌ ايتكذٜش ايه َٔ(اطتخذاّ بشتز١ٝ   ُٞMinitab  اتداٖض٠ َظتعٝٓ  بٗا يًٛصٍٛ إمح أ  ٌ ايصـٝؼ )
 بالااتباسا  الإذصا١ٝ٥ ٚايكٝاط١ٝ المتُث١ً بـ:

 %. 5عٓذ َظت٣ٛ َع١ٜٛٓ  tااتباس  -
 .Fااتباس  -

 .R2َٚعاٌَ ايترذٜذ المعذٍ  R2ااتباس َعاٌَ ايترذٜذ   -

 (.D.Wٚا ظٔ ) –ااتباس دسبٔ  -
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في  ( إٕ المـتػتا  ايتٛ ـٝر١ٝ ايذااًـ١ في ايُٓـٛرد قـذ يبآٜـت      5ٜت   َـٔ اتدـذٍٚ )  
  بٝع١ ي ظتٖا يًتػتا  اتذاص١ً في الاطتثُاس الأجٓبي المباػش ايصادس يبًذإ ايذساط١.

 
ــؼ َعاَــٌ ايترذٜــذ )   ــ٘ في بشٜطاْٝــا ٚبٓظــب١ قــذسٖا    R2 كــذ بً % 70.5( أعًــ٢ قُٝــ١ ي

َ نــذا بــزيو عًــ٢ قــذس٠ المــتػتا  الاقتصــاد١ٜ ايذااًٝــ١ المتُثًــ١ يعــذٍ ايُٓــٛ الاقتصــادٟ      
ي ظــت أنثــش َــٔ ثًثــٞ ايــتػتا  اتذاصــ١ً في الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش  ٚطــعش اي ا٥ــذ٠ عًــ٢

اتراسد َٓٗاي  ياسن١ يًُتػتا  الأاش٣ )غت ايذاا١ً في ايُٓٛرد( ايٓظب١ المتبكٝـ١ َـٔ جـاّ ايــ     
يًتػتا  اتذاص١ً في َعذي٘ي عانظ١ بزيو َذ٣ الأ١ُٖٝ ايتي تعتًٗا الاقتصـاد ايإٜطـاْٞ    100

 عالمٝا.
تػتا  الاقتصاد١ٜ ايذاا١ًٝ المتُث١ً يعذٍ ايُٓـٛ الاقتصـادٟ ٚطـعش اي ا٥ـذ٠     أَا الم

% َٔ ايتػتا  اتذاصـ١ً في الاطـتثُاس الأجـٓبي المباػـش اترـاسد في       25.7 كذ  ظش  َا قُٝت٘ 
ايٝابإي ٖٚٞ بزيو قذ بٝٓت إٔ أنثش َٔ ثًثـٞ ايـتػتا  اتذاصـ١ً  في المـتػت المعتُـذ يعـٛد إمح       

د١ٜ لا يكٌ أ١ُٖٝ عٔ المتػتا  الاقتصاد١ٜ ايذاا١ًٝ ٚسيـا يتحاٚصٖـا يتـ ثش في    َتػتا  اقتصا
الاطتثُاس الأجٓبي المباػش ايصادس لم ٜتِ إداا ا في ايُٓـٛرد ٚايـتي سيـا يتُثـٌ بـالمتػتا       
ــ١ يلاطــتثُاس          ــا بايعٛاَــٌ اتدارب ــل عًٝٗ ــذإ الم ــٝ ١ ٖٚــٞ َــا ٜطً اتراسجٝــ١ المشيبطــ١ بايبً

ااصــ١ في ايــذٍٚ امــاٚس٠  ــا ٚالمتُثًــ١ بــذٍٚ جٓــٛك ػــشم آطــٝا بعــذ ٖا     الأجــٓبي المباػــش
 ايذٍٚ الأنثش اطتكبالا يلاطتثُاسا  ايٝابا١ْٝ المباػش٠.

 
 ُٝا ٜتعًل بايبًذإ الأاش٣ الم ي ١ يًع١ٓٝ ٚالمتُث١ً بايٛلاٜـا  المترـذ٠ الأَتنٝـ١    ٚ

 ظــت ايــتػتا  اتذاصــ١ً في   كــذ يشاٚذــت قــذس٠ المــتػتا  ايتٛ ــٝر١ٝ في ي   ٚألماْٝــ١ٚ شْظــا 
ــ       ــادس بـ ــش ايصـ ــٓبي المباػـ ــتثُاس الأجـ ــا  48.4%ي  55.8%ي  65.4الاطـ ــ١% في  شْظـ  ٚألماْٝـ

  ٚايٛلاٜا  المترـذ٠ الأَتنٝـ١ عًـ٢ ايتـٛايٞ عانظـ١ بـزيو أُٖٝـ١ ْظـب١ٝ َتٛاصْـ١ َـم المـتػتا           
تًكٝــ١ يلاطــتثُاس الاقتصـاد١ٜ الأاــش٣ غــت ايذااًــ١ في ايُٓــٛرد ٚالمشيبطـ١ أطاطــا بايبًــذإ الم  

 الأجٓبي المباػش.  
 

( ايـــزٟ ٜٛ ـــ  ْتـــا٥خ ايعُـــٌ ايتحـــشٜبي إٔ  5َـــٔ جاْـــب أاـــش ٜتـــب  َـــٔ اتدـــذٍٚ ) 
الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش اترــاسد قــذ ٚا ــل المٓطــل الاقتصــادٟ  باتصزابــ٘ اتظابٝــا اــاٙ       



 العوامل الاقتصادية المحددة للاستثمار الأجنبي المباشر الخارج

 054 ن١ًٝ اتذذبا٤ اتداَع١  -َشنض ايذساطا  المظتكب١ًٝ 

ًٞ الإ ـايٞ(  يعذٍ مٛ ايٓايخ المح ٘ايتػتا  اتذاص١ً في َعذٍ ايُٓٛ الاقتصادٟ )المعإ عٓ
ي ايٝابـــإ( ٚيعـــاَلا  َشْٚـــ١ اـــاٚص  ألماْٝـــ١% َـــٔ دٍٚ ايعٝٓـــ١ )بشٜطاْٝـــاي  شْظـــاي  80في 

في نـٌ َـٔ    0.713ي 0.786ايٛاذذ صرٝ  في بشٜطاْٝـا ٚاق بـت َـٔ ايصـ ش في ايٝابـإ ٚبًػـت       
عانظــ١ بــزيو أُٖٝـ١ ْظــب١ٝ َتبآٜــ١ في  بٝعــ١ يـمثت َعــذٍ ايُٓــٛ الاقتصــادٟ    ٚألماْٝــ١ شْظـا  

 ع٢ً الاطتثُاس الأجٓبي المباػش اتراسد في يًـو ايذٍٚ.
 
نــزيو  كــذ أثبتــت ايٓتــا٥خ ايتحشٜبٝــ١ الأثــش ايعهظــٞ ايــزٟ  اسطــ٘ طــعش اي ا٥ــذ٠ في    

الاطتثُاس الأجٓبي المباػش اترـاسد ٚالمتٛا ـل َـم المٓطـل الاقتصـادٟ في يًـو ايـذٍٚ ْ ظـٗاي         
 ـٗ      ( ٚبًػــت ألماْٝـ١ ا )بشٜطاْٝــاي  شْظـاي  ٚيعـاَلا  َشْٚـ١ اـاٚص  ايٛاذــذ صـرٝ  في ثـلاث َٓ

% في ايٝابــإ. ٖٚــٞ بــزيو يعهــع أُٖٝــ١ ْظــب١ٝ يظــعش اي ا٥ــذ٠ يتحــاٚص في قُٝتــ٘ أُٖٝــ١   0.297
َعـذٍ ايُٓــٛ الاقتصــادٟ بعــذ  إٔ الأٍٚ ٜــ ثش في ذحـِ الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش اترــاسد َــٔ   

 ْٞ عٔ نً ١ الاطتثُاس اي ع١ًٝ.اااٖ  ٜتُثٌ الأٍٚ بهً ١ اي شص١ ايبذ١ًٜ في ذ  ٜعإ ايثا
 

)ذحِ ايظٛم المح١ًٝ( نُتػت َظتكٌ يمثتٙ ايظـًبي في   ٕنُا اثبت َعذٍ مٛ ايظها
ٚيعـاَلا  َشْٚـ١    ٚألماْٝـ١ الاطتثُاس الأجٓبي المباػش في نٌ َٔ ايٛلاٜا  المترـذ٠ الأَتنٝـ١   

ٚببيػــاسا  طــايب١ي اــاٚص  ايٛاذــذ صــرٝ  بكًٝــٌ في الأٚمح ٚعــإ  ذــاجض ايٓصــت في ايثاْٝــ١   
َطابك١ بزيو المباد  الاقتصاد١ٜ ايتي يش٣ بـإ اسي ـاع َعـذٍ ايُٓـٛ ايظـهاْٞ ٜٛيـذ يٛطـعا في        
ايظٛم المح١ًٝ يذ م بالاطـتثُاس اـاٙ ايـذااٌ ٚيعٝـل ذشنتـ٘ تضـٛ اترـاسد . ٜٚٓبػـٞ الإػـاس٠          

لاقتصـاد١ٜ في  تصاو َعذٍ مٛ ايظهإ في ااٚص الااتباسا  الإذصا١ٝ٥ ٚايكٝاط١ٝ ٚا إٔ إمحٖٓا 
ٚ ؼــًُٗا في بــاقٞ ايــذٍٚ سيــا ٜعــٛد إمح جٝــض ايــذٚيت      ٚألماْٝــ١ايٛلاٜــا  المترــذ٠ الأَتنٝــ١  

 باسي اع ذحِ ايظهإ في نلاُٖا َكاس١ْ بايبًذإ الأاش٣.
 
 ُٝا تغص َعذٍ ايبطايـ١ ٚايـزٟ ٜعهـع َظـت٣ٛ ايشنـٛد الاقتصـادٟ ي  كـذ أنـذ          ٚ

ًبي في الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش اترــاسد في نــٌ َــٔ    ايٓتــا٥خ ايتحشٜبٝــ١ يــمثتٙ اي عــاٍ ايظ ــ 
في  0.648ٚ 2.029ايٛلاٜـــا  المترـــذ٠ الأَتنٝـــ١ ٚ شْظـــا ٚيعـــاَلا  َشْٚـــ١ بًػـــت في الأٚمح  

ايثا١ْٝي ٚسيا ٜعٛد ريو إمح إٔ ايشنٛد الاقتصادٟ ايزٟ ٜ شك ايبًذإ المتكذ١َ ٚايتي يؼهٌ 
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ــٓعهع أث ــ     ــالمٞ ي ــٛا٠ الاقتصــاد ايشأةــايٞ ايع ــ١     ْ ــالم الأاــش٣ المهْٛ ــذإ ايع ــ١ بً اسٙ في غايبٝ
 لمحاٚس يًو ايٓٛا٠ي  تكًٌ َٔ ذا ض١ٜ الاطتثُاس الأجٓبي المباػش إمح  اا اقٗا.

 
َٔ جاْب أاـش  كـذ  ؼـًت المـتػتا  الاقتصـاد١ٜ ايذااًٝـ١ المتُثًـ١ بمطـعاس صـشف          

ذصـا١ٝ٥ ٚايكٝاطـ١ٝ   ايعُلا  المحًٝـ١ َٚعـذٍ يهـٜٛٔ سأغ المـاٍ ايثابـت في اجتٝـاص المعـاٜت الإ       
 ـٗ ي َتخًٝـ١ بـزيو عـٔ قـذسيٗا في إثبـا  َـذ٣  اعًٝتٗـا في ايتـمثت عًـ٢          ااتراص١  بتمنٝذ َعٜٓٛاي

الاطـــتثُاس الأجـــٓبي المباػـــش اترـــاسد في نـــٌ دٍٚ ايعٝٓـــ١. ٚسيـــا ٜعـــٛد ريـــو إمح إٔ ايـــتػتا   
المباػـش َـٔ    اتذاص١ً في أطعاس صشف ايعُلا  المح١ًٝ جاسغ يمثتٖـا في الاطـتثُاس الأجـٓبي   

اــلاٍ ايبًــذإ المظــكب١ً يــ٘ ٚيــٝع َــٔ اــلاٍ ايبًــذإ المصــذس٠ يــ٘ ٚايــتي جتًــو عــاد٠ َٝــض٠     
ٖ  ساطــتكشا بًــذاْاً تحتــٌ المشايــب اترُــع الأٚمح في قا٥ُــ١   اأطــعاس صــشف عُلايٗــا المحًٝــ١ بعــذ 

 ايبًذإ المتكذ١َ.
 

يت ـ  الأُٖٝـ١   بٓا٤ً ع٢ً َا يكـذّ َٚـٔ اـلاٍ ايٓظـش٠ ايؼـُٛي١ٝ يًٓتـا٥خ ايتحشٜبٝـ١ي        
ايٓظــب١ٝ ايــتي  اسطــٗا نــٌ َــٔ َظــتٜٛا  ايُٓــٛ الاقتصــادٟ ٚأطــعاس اي ا٥ــذ٠ في ايتــمثت عًــ٢   
الاطتثُاس الأجٓبي المباػش اتراسد َٔ ايبًذإ اترُظ١ الأٚمح المصذس٠ ي٘. إر إٕ بًـذإ ايعٝٓـ١   

    ٗ ــاي ــا ٚطٝاطـ ــٝٓعهع يـــمثت أدا٥ٗـ ــشّ الاقتصـــادٟ ايعـــالمٞ طـ ــ١ ا ـ ــا عًـــ٢ قُـ ا ٚبحهـــِ يشبعٗـ
الاقتصاد١ٜ في نٌ المتػتا  الاقتصاد١ٜ ايعالم١ٝ َٚٓٗا الاطـتثُاس الأجـٓبي المباػـشي  اسي ـاع     
َعـذٍ ايُٓـٛ الاقتصـادٟ ٚاتط ـا  أطــعاس اي ا٥ـذ٠ في ايبًـذإ المتكذَـ١ طـٝٓعهع يمثتُٖــا في         
الاطتثُاس الأجٓبي المباػـش بااـاٖ  ٜظـت اذـذُٖا  بصـٛس٠ َباػـش٠ َـٔ اـلاٍ يًـو ايبًـذإ           

ااٙ س م َظتٜٛاي٘.  ٜٚظت الاااٙ الآاش بصٛس٠ غت َباػش٠ َٔ الاٍ يمثتُٖـا الاتظـابٞ   ٚبا
ــٛد إيٝٗــا اطــتٓادا إمح        في ايبًــذإ ايعالمٝــ١ الأاــش٣ ٚتس ــض٠ الاطــتثُاس الأجــٓبي المباػــش يًٛي

 عذُٖا َٔ المتػتا  الاقتصاد١ٜ اي عاي١ في ريو.
 

يٓظــب١ٝ يًُــتػتا  الاقتصــاد١ٜ ايذا عــ١  ٚعًٝــ٘  اْــ٘ ٚاطــتٓاداً إمح اتط ــا  الأُٖٝــ١ ا 
عاَـ١  اْـ٘ ٜٓبػـٞ عًـ٢ ايبًـذإ ايشاغبـ١ في اتذصـٍٛ عًـ٢          ٠يلاطتثُاس الأجٓبي المباػش بصـٛس 

ْظب١ عاي١ٝ َٔ الاطتثُاس الأجٓبي المباػش ٚايـتي يؼـهٌ ايبًـذإ ايٓاَٝـ١ اتدـض٤ الأعظـِ َٓٗـا        
الاقتصــاد١ٜ ايــتي َــٔ ػــمْٗا إٔ   إٔ تحــاٍٚ ايظــت بااــاٙ إيبــاع ايظٝاطــا  الاقتصــاد١ٜ ٚغــت    
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 056 ن١ًٝ اتذذبا٤ اتداَع١  -َشنض ايذساطا  المظتكب١ًٝ 

يؼحم ايذٍٚ المصذس٠ يلاطتثُاس الأجٓبي المباػش يلاااٙ تضٖٛـا اْطلاقـا َـٔ نـٕٛ اطـتخذاّ      
يًو ايظٝاطا  ٚب اعًٝـ١ َتُٝـض٠ يعـذ ايعٓصـش الأنثـش أُٖٝـ١ في يٛجٝـ٘ الاطـتثُاسا  الأجٓبٝـ١          

يلاطــتثُاس الأجــٓبي  المباػــش٠ تضٖٛــا َكاسْــ١ بــالمتػتا  ايذااًٝــ١ اتراصــ١ بايــذٍٚ المصــذس٠
 المباػش.

 المصادس
 المصادس بايًػ١ ايعشب١ٝ

 اٚلًا: ايذٚسٜا 
بأثش عٛلم١ يذ ل ذشنـ١ سؤٚغ  (ي 2001ايٛسدي إبشاِٖٝ َٛط٢ ٚذظٔي ذظ  عحلإ ) .1

ــادٜا  ــ١ عًـــ٢ اقتصـ ــٛاٍ الأجٓبٝـ ــ١بي  الأَـ ــذإ ايٓاَٝـ تزًـــ١ نًٝـــ١ بػـــذاد يًعًـــّٛ   ايبًـ
 الاقتصاد١ٜ اتداَع١ي بػذادي ايعشام.

 
 ْٝاًً: ايهتبثا
ــٛ قرــتي عبــذ ايظــلاّ )   .2 ــذٚيٞي  (ي 2001أب ايطبعــ١  اقتصــادٜا  الأعُــاٍ ٚالاطــتثُاس اي

 الأٚمحي َهتب١ الإػعاع اي ١ٝٓي الإطهٓذس١ٜي َصش.

يعشٜب َٚشاجع١: تسُٛد ذظٔ ذظت  ايت١ُٝٓ الاقتصاد١ٜي(ي 2004ي َٝؼٌٝ )ٚيٛداس .3
ــٛد عبــذ ايــشصامي داس المــشٜخ يًٓؼــشي ايشٜ ــ       ــٛد ذاَــذ تسُ ا ي المًُهــ١ ايعشبٝــ١  ٚتسُ

 ايظعٛد١ٜ.  

يش ــ١:  ـ٘ عبـذ اص َٓصــٛس    اقتصــادٜا  ايتُٓٝـ١ي (ي 1995جبًـضي َـايهٛلم ٚآاـشٕٚ )    .4
 ٚعبذ ايعظِٝ َصط ٢ي داس المشٜخ يًٓؼشي ايشٜا ي المًُه١ ايعشب١ٝ ايظعٛد١ٜ.

ــذٚيٞ(ي 2001اتدُٝـــٌي طـــشَذ نٛنـــب )  .5 ــٌ ايـ ــا    –ايتُٜٛـ ــٌ ٚايعًُٝـ ــذاٌ في ا ٝانـ َـ
 اس اتداَع١ٝ يًطباع١ ٚايٓؼشي المٛصٌي ايعشام.ايذ ٚالأدٚا ي

ايظـــ١ٓ  ٚق ـــاٜاي تيعـــاسٜ –الاطـــتثُاس الأجـــٓبي المباػـــش(ي 2004ا ـــشي ذظـــإ ) .6
 ايثايث١ي المعٗذ ايعشبٞ يًتخطٝطي ايهٜٛت.

دساط١ في اثش ايٓظاّ ايٓكـذٟ ايـذٚيٞ    –ايتاسٜخ ايٓكذٟ يًتخًت (ي 1987صنٞي سَضٟ ) .7
ــذ   ــثي عًــ٢ ايتهــٜٛٔ ايتــاستغٞ يًتخًــت ب طًظــ١ً نتــب عــالم المعش ــ١ي    ٍٚ ايعــالم ايثاي

 ايهٜٛت.
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 ايؼـشنا  عـابش٠ ايكَٛٝـ١ َٚظـتكبٌ ايظـاٖش٠ ايكَٛٝـ١ي      (ي 1986طعٝذي تسُذ ايظـٝذ )  .8
 طًظ١ً نتب عالم المعش ١ي ايهٜٛت.

ــٞ احمــذ )     .9 ــٌي عً ــل ٚايبًب ــٞ يٛ ٝ ــتثُاسا  الأجٓبٝــ١   (ي 2004ايصــادمي عً ــزك الاط ج
ــادٜا  ــش٠ إمح الاقتصـ ــ١   المباػـ ــ١ي ايعشبٝـ ــٛم ٚايتُٓٝـ ــا  ايظـ ــب   ٚيٓاق ـ ــ١ً نتـ طًظـ

 (ي َشنض دساطا  ايٛذذ٠ ايعشب١ٝي بتٚ ي يبٓإ.40المظتكبٌ ايعشبٞ )

ــذ اتذُٝــذي عبــذ المطًــب )    .10 َٓظُايٗــاي ػــشنايٗاي   –ايعٛلمــ١ الاقتصــاد١ٜ  (ي 2006عب
 ايذاس اتداَع١ٝي الإطهٓذس١ٜي َصش. أعبا٥ٗاي

ي   ٛصٜم المذااٌٝ ٚايٓكٛد ٚالا٥تُإي –الاقتصاد ايظٝاطٞ (ي 1981ٚيعًٛي  ت  اص ) .11
 ي داس اتذذاث١ يًطباع١ ٚايٓؼش ٚايتٛصٜمي بتٚ ي يبٓإ.1

 ايهٜٛت. ايشأةاي١ٝ اذد ْ ظٗاي طًظ١ً نتب عالم المعش ١ي(ي 1990َشطٞي   اد ) .12

ْظشٜايٗـاي ياستغٗـاي    –ايتُٓٝـ١ الاقتصـاد١ٜ  (ي 1964َـاٜشي جتايـذ ٚبٛيـذٜٚٔي سٚبـش  )     .13
 ٜٛطت ايصا٥ؼي اتدض٤ الأٍٚي َهتب١ يبٓإي بتٚ .يش ١:  طٝاطايٗاي

 

 :الأجٓب١ٝالمصادس بايًػ١ 
14. UNCTAD, World Investment Report 1997-2007, United Nation, 

New York and Geneva. 

15. Z.Elo, Kinge  (2007), The effect of Capital Control Or Foreign 

Direct  Investment Decisions Ender Country Risk with in 

tangible assets .IMF working paper, wp/0t/79/.IMF  

16. M .falzonic, Anna (2000), Statistics or foreign direct investment 

and Multinational Corporation, A survey. 

17. www.cepr.org/research/networks/FDIMC/papers 
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 (1ًَرل )

 1980-1970يذ ل الاطتثُاس الأجٓبي اتراح المباػش إمح َٓا ل ايعالم يً  ٠ 
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ي ايؼشنا  عابش٠ ايك١َٝٛ َٚظتكبٌ ايظاٖش٠ ايكَٛٝـ١ (ي 1986طعٝذي تسُذ ايظٝذ ) المصذس:
 .17إي ايهٜٛتي حي يؼشٜٔ ايثاْٞ/ ْٛ 107ُعالم المعش ١ي ايعذد 

 

 

 

 

 

 

 ًَٕٝٛ دٚلاس
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 (2ًَرل )
يذ ل الاطتثُاس الأجٓبي المباػش َٔ ايبًذإ المتكذ١َ إمح ايبًذإ ايٓا١َٝ )ًَٕٝٛ دٚلاس(  

 ْٚظب١ ٖزا ايتذ ل َٔ إ ايٞ يذ ل الاطتثُاس الأجٓبي المباػش/ طٓٛا  تشتاس٠
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ي ١َٝٛ َٚظتكبٌ ايظاٖش٠ ايكَٛٝـ١ ايؼشنا  عابش٠ ايك(ي 1986طعٝذي تسُذ ايظٝذ ) المصذس:

 .21ٚ 20ي يؼشٜٔ ايثاْٞ/ ْٛ ُإي ايهٜٛتي ح107عالم المعش ١ي ايعذد 
 


